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* Un ano 2016 con un entorno externo de alta volatilidad e
iIncertidumbre politica y un entorno local con grandes retos para la
industria financiera marcado por un menor crecimiento
economico.

* El sistema financiero se ajustd ordenadamente al cambio de ciclo
y cerro el aino con resultados positivos y tendencias acorde con la
dinamica economica.

* Las expectativas para el 2017 apuntan a un mejor desempeno de
la actividad economica y por ende del sistema financiero al ser este
uno de los promotores del crecimiento.
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1. Perspectiva de riesgo para el sistema financiero
« Comportamiento de la cartera

2. Sistema financiero colombiano en cifras
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Analisis de riesgos 2017

OBJETIVO

Semestralmente la  SFC
adelanta un ejercicio de
seguimiento e identificacion de
los principales riesgos del
Sistema Financiero con el fin

PROCESO

Para el efecto la SFC no solo
se fundamenta en el analisis
de cifras e informes internos,
ademas realiza un ejercicio de
retroalimentacion con:

Centros de investigacion

FACTORES

Para el afio 2017 se evaluaron |
factores y comportamientos
gue pudieran tener incidencia
en el desempefio de las
vigiladas:

Factores Externos: FED,
incertidumbre politica.
Crecimiento econémico global.

de incorporar los resultados economica

en la  definicién y
actualizacion del plan anual
de supervision.

Factores Locales: inflacion,
desempleo, reforma tributaria,
incremento inversion

Unidades de estudios . - )
extranjera, politica monetaria,

econémicos de las imient o<
entidades menor crecimiento econémico.
- Comportamiento sistema
| financiero: cartera y portafolio
N / L / N\ /

Producto los factores sefialados se establecio que desde la perspectiva de la SFC los riesgos
principales en el plan de supervision 2017 son: i) Riesgo de Crédito y ii) Riesgo de
Mercado

Adicionalmente se decidié mantener el monitoreo de la liquidez en aras de prevenir que la
materializacion de los riesgos mencionados se traduzcan en eventos de liquidez.
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Evoluciéon tenedores de TES: Fondos de
Capital Extranjero

Duracion de lainversion en TES de extranjeros
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B Saldode Edtranjeros  Partici pacion sobre |a oferta de TES (gje derecho)

Fuente: D epdsito Central de Valores (D CVY), calculos Banco de la Repuiblica.

« Se mantiene la alta participacion de fondos extranjeros como tenedores de TES: La
participacion de los fondos de capital extranjero (FCE) en el mercado de TES paso6 de 17.4% en
enero de 2016 a 24,7% ($58 billones) en enero de 2017 evidenciando el notorio crecimiento de los
flujos de capital extranjero al pais.

* Enlos ultimos 6 meses la inversion extranjera en TES incrementd en $11.2 Billones

* Los flujos de inversion extranjera en TES se concentran principalmente en las duraciones
medias y largas de la curva de TES.
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Riesgo de credito

Componentes de la oferta

Menor crecimiento de la industria
manufacturera: al aislar el efecto de la
refinacion de petrdleo se observa una
desaceleracion del sector, por lo que es
importante monitorear el desempefio de la
industria para los préximos meses una vez
finalice el efecto Reficar en marzo de 2017.

Menor crecimiento del sector edificador:
aungue el PIB de edificaciones repunto en el
3T16 (11%), la desaceleracion de las
licencias de construccion de obras nuevas
(No VIS), disminucion en el despacho de
cemento, incremento en la tenencia de
inventarios y la moderacion de los precios de

la vivienda, sugieren que este sector debe ser
monitoreado.
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Consumo de los hogares por tipo de bien/servicio
Componentes de la demanda

6.00 -
* Se observa menor dindmica en el consumo 5.00 1
de los hogares, particularmente en el 4001 3

%

5.10
3.54
[ 3.00 A 2.69
consumo de los bienes  durables : 2.05 1.98
(automoviles). 2.00 A
1.00 f 0.03
0.00 A -

* Este comportamiento se ha extendido a los

-1.00 H
bienes semidurables y no durables -2.00 - 082
Bienes no Bienes Servicios Bienes durables
. . durables semidurables
* La confianza del consumidor se encuentran
. . - m2015 m2016
en el nivel mas bajo de los ultimos 15
anos. Comportamiento del Empleo en Colombia (23 ciudades)
Tasa de desempleo vs. Variacion del empleo formal
* En enero, la tasa de desempleo fue de (eje izg.) e informal (eje der.)
11.7%, frente al 11.9% registrado en el 12% ) -
mismo periodo de 2016. EI comportamiento, i, W, ; \ [ 1000%
se explica por una leve disminucion en la oY i | oo
tasa de ocupacion. % .
“h o 5, f%;f;f §§ /ﬁ J_ 2.00%
* La creacion de empleos formales disminuye: N e A 2o
el ndmero de cotizantes al sistema 2 ¢ r oz o2 2 2 2 2 9 e ¢ g\o'm
contributivo de salud y al sistema de ¢ w2 o S S NI
. , ., o © | 8 < 3 3 0 3 9 3
pensiones esta en desaceleracion desde R R SR S SR S S
prinCipiOS de 2015 ‘ wiz Tasa de Desempleoz —Variacion formales Z—Variacic’Jn informales

Nota: Poblacién ocupada total, informal y formal para tamafio de empresa hasta & trabajadores seglin posicién ocupacional (en miles)
Fuente: Dane
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La evolucidon de la cartera de créditos ha estado acorde con la dinamica
de la economia.

Cartera total (crecimientos reales anuales) Indicadores de calidad y cobertura por mora
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Fuente: Superintendencia Financiera

* Aenero de 2017, el saldo total de la cartera bruta se ubico en en $410.5b correspondiente a una variacion real anual
de 1.26%.

* El crecimiento real anual del crédito estuvo impulsado por las carteras masivas (consumo y vivienda).
* Elindicador de cartera por mora se ubicé en 3.78%, en diciembre de 2016 fue de 3.23%
* Las provisiones de cartera ascendieron a USD6.97b, en linea con el deterioro y crecimiento de la cartera.
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Contribucién al crecimiento Zoom ultimo afo (*)

23% -

18% -

13%

8%
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-2%
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237 FPOTOEYTOLOTOYOEOG
W 5 = = = = =
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I Comercial Consumo EYivienda B Microcredito Total

La cartera bruta se desaceler6 respecto a diciembre por la mayor contraccion de la modalidad comercial la cual
resto 1.8 pp al crecimiento total.

Se destacé el mayor aporte al crecimiento de las carteras de vivienda (+15 pbs) y consumo (+14 pbs) respecto
al aporte de diciembre.
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Contribucién al crecimiento de la vencida Zoom ultimo afio (*)
25% | 25.34%xm 0.20%
55% 2.01%
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Cartera comercial

Participacion por producto en la cartera bruta. Saldo 229,97 b.
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Contribucién al crecimiento en riesgo por calificacion
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A Carteracomercial bruta por sectores ClIU A Cartera comercial en riesgo por sectores ClIU
100 — Agro mm Asalariados s Comercio = Construccion mmm Elect, Gy A
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Comercio -0.86% Transporte 4.28%
Transporte -0.46% Financiero 3.96%
Minas -0.43% Construccidn 2.35%
Servicios sociales -0.25% Comercio 1.93%
Financiero -0.20% Serv. Sociales 0.88%
Agropecuario -0.17% Rentista 0.10%
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La cartera bruta logra crecer (1,78%) consolidandose

en terreno positivo.
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Cartera de microcrédito

Participacion por producto en la cartera bruta.
Saldo $5,90 b.
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Contribucién al crecimiento en riesgo por calificacion
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0% La recuperacion de la modalidad esta

acompafada por un mayor crecimiento del
deterioro que en el caso de la cartera en
riesgo crece por una mayor contribucion de
“B”. Las provisiones, al igual que la cartera
bruta, crecen positivamente.
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Cartera Bruta
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La cartera bruta registr0 una contraccion mensual. La cartera vencida no presentd un comportamiento
atipico con respecto al promedio reciente. La cartera en riesgo crecio en el rango del promedio de los
ultimos afios pero a una tasa mayor a la de 2016.
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Participacion por producto en la cartera bruta.
Saldo 113,85 billones

Contribucién por producto

8%
40%
36.5%35.9% 6%
35%
c
2 30% 4%
m
T oo 23.0%
I 23. 21.9%
& 21.4% 2%
v 20%
-
2z
£ 15% 0%
c
g 11.5%11 g3
S 10%
= 5.5% 2% -
" 5.3% [Ty o w o w w [¥=] w w f=] o w w [~
5% I. A B R B R B S B S S B
2.2% 1.8% 2 @ o 5 5 == c = o =) ] = o T}
= c ] r ] =1 = % o [=] B c
0% . . . . — Himw A - & S
. . . . . . a. . m Crédito Rotativo B T arjetas de Crédito . | ibre Inversion Libranza
Libranza Libre Inversion  Tarjetas de Vehiculo  Crédito Rotativo Otros " chiculo s Otros TOTAL CONSUMO
Crédito

M 2016 m 2017

L . Contribucién por producto
Participacion por producto en la cartera vencida.

Saldo 5,89 billones

35% 1 32.4%
32.2% 17%
30% -
c 26.5%
] 25.3 12%
] .
- 25% -
g
£
£ 20% - 7%
]
b ]
2 5% 14.5% 14 49
£ 2%
Q
o
E 10%
6.4% g 94 39
5% 4.2% w €] w [€a} [{=} w [¥=] o w o 1] €] r~
3.3% R B B L B S S S - S
] o = = = c = =] [=% bt = L=} u
o i c 8 F & F 52 8 4% E S
. . L ] ' | T ] I Crédito Rotativo W Tarjetas de Crédito W ibre Inversicn Libranza
Libranza Libre Inversion ~ Tarjetas de Vehiculo  Crédito Rotativo Otros " chiculo Otros TOTAL CONSUMO
Crédito

M2016 m2017



> Superintendencia RS,
B . Coiomoia € nuEvopais Cartera de consumo

Contribucién al crecimiento en riesgo por calificacion

80% —

EENE S C D e

Riesgo

TFO%
509
s0% Contribucién al crecimiento de las provisiones por calificacior

40%

30%

N~ EEEC N C T e E

Total

19.37%
202
109
0%
-10%
-20%
w g g o o [=x} o (=] =] — — o~ o4 L] L] =t =t um L w w
L=} L=} L=} [=1 [=1 L=} L=} — — — — — — — — — — — — — —
5 £ & £ b £ & £ B £ B £ B £ O £ O £ & £ O
T =2 ¥ 2 T =2 ©vw 2 T 2 ©w X2 ©wW 2 T©W =2 W 2L T =2 T
Contribucién al crecimiento de la mora por altura
16.73%
T5%
1 -Z MESES
65% . 2-3 MESES
S5ag -5 MESES
.+ 5 M ESES
—encida o S B B B B B B B B B B B B B
— A - - - A O - - - -
= s =z = c = £ c =g s =z =
25% 20.694%
15%
5%
-5%
-15%
-25%
= = o o o (=5 = [ — — 4 4 m o =T =T u T w o r=
23 35235ttt ¢Ests 255 2S5E
S S S S S S S S 5 5 S



— Superintendencia

S Financiera st Cartera de consumo

de Colombla PAZ EQUIDAD EDUCACION

7.0% 0%
-
Libranza
Vehiculo
50% C 25%
| —
-
>l T "
Y - o =
£ s - i 3 -
>/ Zd
: 7/ : 7
= 4% = Z /
g g oy
= L E=J
H ~ E 15%
;: 3.0% E
2 B
] 2
2 2 10%
20%
1.0% - 05%
00%
1 13 15 17 19 21 7 0.0%
1 1" 13 15 17 19 2 7
Altura de Vida Altura de Vida
WT-14 ITAS e 1T e T A5 = = = VT A5 === ITA6 = = —UTA6 = — WTA6 — — IVT16 VT A4 s | T15 e | T 15 e (] 715 = o = VT 45 = === ITA6 = = ~NTA6= = WT-16 = = VT-16
H 3.0% - 12.0%
Libre TCing. >
- s
Inversion 2SMMLV
25% 10.0%
o
L =
: _ ; T
2 L 2 ao% -~
2 20% g
4 ==
H -
: V' 7
g A/ ] al /
£ 5% E % - -
! ]
3 g ,:// -
4 S 25 //
5 2 E so% o
= 10% P ’ S
[P A L
e 7,
’ 2
/
0.5% .‘ 2%
/
’
. /,
j 00% / !
0.0% 1 3 5 7 9 " 13 15 17 19 2 7
1 3 5 7 9 n 13 15 7 19 21 23 )
. Altura de Vida
Altura deVida
T 14 IT A5 —— NT 45 —— WT 45 —— — NT 15 ==~ IT46— — —UT46— — WT 96 — — T 16 WT 14 1T 15 HTA5 WT A5 —— = T 45 —===- IT46— — —NT46— — WT6— — VTG

*Para efectos de la presentacion solo se incluyen las cosechas mas recientes, las cuales representan la mayor parte del saldo total.
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Cartera de vivienda

Participacion por producto en la cartera bruta.
Saldo 55,7 billones
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1. Perspectiva de riesgo para el sistema financiero
« Comportamiento de la cartera

2. Sistema financiero colombiano en cifras
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Sistema financiero colombiano

El sector financiero se consolida como uno de principales motores de la

Activos del Sistema Financiero

economia
Crecimiento del PIB
(Var Anual %)
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Variacion real anual

A enero de 2017 los activos continuaron registrando una tendencia positiva y se ubicaron en $1,417.5
billones (b), presentando un crecimiento real anual de 6.3%.

De manera desagregada, en enero los establecimientos de crédito presentaron activos por $575.7b,
seguidos por las fiduciarias con $439.1b, los fondos de pensiones y cesantias con $224.7b y las industria

aseguradora con $60.4b.
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Sistema financiero colombiano

En un entorno de mayor volatilidad de los mercados, el portafolio de
inversiones del sistema financiero crecié un 9.6% a $667.6b-

Portafolio de inversiones del sistema financiero

700 - - 25%
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>
c
500 - ©
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[32] (92] [32] < < < [Te] n 0 © © © N~
— — - — — — rli — — — — — —
2 g & 2 T T 2 = g 2 g @ 2
(] 1= (7] 7] e (7] () e 0 [ IS (7] (0]

Inversiones ==Crecimiento real anual inversiones

Composicion del portafolio de inversiones
Enero 2017

B Titulos de tesoreria — TES

Otros titulos emitidos por el Gobierno
MNacional

mEmisores nacionales - Instrumentos
representativos de deuda

B Emisores extranjeros - Instrumentos
representativos de deuda

®mEmisores nacionales - Instrumentos de
patimonio

®m Emisores extranjeros - Instrumentos de
patimonio

Otros

El resultado del portafolio de inversiones fue explicado, principalmente por el incremento en TES debido a
valorizaciones importantes en las partes media y larga de la curva.

* Incluye operaciones con derivados
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Las fuentes de fondeo de los establecimientos de crédito se enfocaron
principalmente en recursos estables (CDT y en emisidn de deuda).

Composicién de los pasivos de los EC

USDES.ER usD4v b
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o OTRGS 400
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. .. . " ——FBancos ——Corporaciones Financieras
®Imstrumentos financiercs a walor razonahle = Titulos de inversion en circulacian ——Compafiias de Financiamiento ——Cooperativas Financieras

# Crédios de bancos v ofras obligaciones financierss Gtros metr. fina ncierce @ costo amortizado = = Limite regulatorio

En general los depositos y exigibilidades registraron un crecimiento real anual de 3.4%, donde los CDT
crecieron 17.9% real y representaron el 40.8%.

Los niveles de liquidez de corto plazo se mantienen estables con un IRL que se ubicé en enero de
2017 en 313 para el total de EC.
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Los establecimientos de crédito mantienen su solidez patrimonial

. . . , - AT A H in*
Solvencia de establecimientos de crédito Composicién del capital regulatorio
120% -
18 + 4700 PBA
16 W 15 36 100% 1 = clros B
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14 80% - i |
Reservas Ocasionales
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sLERTI238825528R%232983825 5 0% -
@ Acciones PEO”
—— Solvencia total ——Solvencia basica

-20% -

* Enenero de 2017 la solvencia total fue 15.86% (min. 9%) y la basica de 10.40% (min.10.45%)

La composiciéon promedio del capital regulatorio correspondié en un 65.4% al capital de mas alta
calidad.

Los resultados positivos (utilidades) fortalecen la capacidad patrimonial. Los compromisos de
capitalizacion de los establecimientos de crédito son en promedio del 30% de las utilidades de 2016.
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entidades financieras han orientado sus actividades hacia nuevos mercados y

modelos de negocio, exigiendo por parte de los supervisores y reguladores adoptar un
enfoque mas dinamico en su supervision, que permita afrontar los siguientes retos:

v

Cambios en los ciclos econdmicos que requieren el fortalecimiento de los
marcos de supervision y regulacion prudencial.

Innovacion y uso de nuevas tecnologias, operatividad y forma de desarrollar los
negocios.

Transformacion del consumidor financiero: consumidores mas informados, y
con necesidades especificas.

Nuevos agentes: Fintech.
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