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DESARROLLO ECONOMICO, CREDITO RURAL Y CONFLICTO ARMADO EN COLOMBIA H

Colombia esta viviendo uno de sus mejores momentos, lo cual es evidenciado por la posicion
estratégica que ha adquirido a nivel latinoamericano para atraer inversion. Adicionalmente, la
tendencia positiva del crecimiento econdémico y el acuerdo de paz que se esta elaborando con las
Fuerzas Armadas Revolucionarias de Colombia-FARC, tendrian efectos positivos para el pais. Sin
embargo, los acuerdos de fin del conflicto no son suficientes para que la paz sea sostenible en el
tiempo. Para que esto suceda se deben disefiar politicas que faciliten la inclusion en las actividades
econdmicas, tanto a las poblaciones afectadas como a los involucrados en el conflicto. En este
contexto, la provision de servicios financieros y microfinancieros, se convierte en una herramienta
util, para el sostenimiento de la paz, especialmente los servicios microfinancieros, que dadas sus
caracteristicas, pueden llegar de manera rapida y oportuna a las poblaciones que los necesitan para
emprender sus proyectos productivos.

El objetivo de incrementar la inclusion financiera en el sector rural requiere la intervencion de
diversos actores tanto a nivel nacional como internacional. Este andlisis reviste mayor importancia
debido a que la situacion de post-conflicto no se vivira de manera homogénea en todo el pais.

La presente investigacion analiza la relacion del conflicto armado y el crédito rural, con el fin
de proponer medidas de politica piblica que permitan, en una etapa de post-conflicto, incrementar
los niveles de inclusion financiera. Para cumplir este objetivo, se analiza la relacion entre el crédito
agropecuario, otorgado por FINAGRO, y la violencia a nivel departamental, en el periodo de 2004-
2012 con una periodicidad anual.

Este documento esta conformado por seis secciones, siendo la primera esta introduccion. En
segundo lugar, se presentan los antecedentes del conflicto armado colombiano. De forma subsiguiente,
se expone la relacion entre el conflicto armado y desarrollo econdmico. En dicha seccion, se incluye
un modelo tedrico de crecimiento econémico que incorpora la violencia y algunos analisis empiricos
acerca de esta relacion. La cuarta parte muestra diversos andlisis de inclusion financiera para los
pobladores rurales, y se expone la heterogeneidad de las variables que miden el conflicto armado
en el territorio colombiano. Adicionalmente, se construye un indicador de violencia, que recoge
informacion de cada una de las variables de conflicto armado analizadas. Luego, se estima una ecuacion
de oferta de crédito agropecuario, como una variable proxy del financiamiento rural, y se exponen
los resultados de la disminucion del indice de violencia sobre el crédito en cada departamento. La
quinta seccion incluye algunos comentarios finales a modo de conclusiones y finalmente se presentan
recomendaciones para la etapa post-conflicto.
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ANTECEDENTES:
Historia del conflicto
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El conflicto actual colombiano es resultado de la conocida Epoca de la violencial. Sin
embargo, las causas del mismo se centran en una fusion de elementos como: debilidad del Estado,
lucha por el control territorial, la existencia de marcadas diferencias econémicas y sociales, entre
otras. Asi como, la persistencia de guerrillas y la existencia de la industria del narcotrafico que ha
permeado todos los sectores de la sociedad y del estado (Salamanca , 2007).

Colombia es un pais que ha experimentado un conflicto armado interno durante mas de medio
siglo. Los principales actores del conflicto durante este periodo han sido el Estado colombiano,
las guerrillas catalogadas como de extrema izquierda (Fuerzas Armadas Revolucionarias - FARC,
Ejército de Liberacion Nacional - ELN) y los grupos paramilitares de extrema derecha (Autodefensas
Unidades de Colombia - AUC). Dicho conflicto ha presentado diversas fases de escalamiento,
particularmente desde los afios ochenta cuando algunos actores comenzaron a financiarse con dinero
proveniente del narcotrafico (Bondia y Muifioz (2009), AMINISTIA INTERNACIONAL (2004)). De
hecho, en el periodo comprendido entre el comienzo de los afos 80 y finales de los 90, la guerrilla de
las FARC paso de tener 850 a cerca de 16 mil hombres, y el ELN de 350 a 4.500 hombres (Sanchez
et. al. ,2003). Por su parte, las AUC pasaron de 1.200 hombres en 1993 a cerca de 10 mil en 2002
(Echandia, 2006). Los ataques a la poblacion civil de sectores rurales obligaron a 3,9 millones de
personas a desplazarse a otras zonas del pais, de los cuales cerca de 2 millones obtenian su sustento
de actividades agropecuarias (Arias e Ibafiez, 2012). Esto implicé una reduccion en la produccién
agropecuaria equivalente a 4,3% anual en el PIB sectorial (Ibafiez, 2008).

Recrudecimiento

En los afos 80, el conflicto armado presenté un recrudecimiento significativo debido a
dos causas particulares: i) la amenaza generalizada de la guerrilla en diversas regiones del pais,
ii) los multiples homicidios a ciudadanos con orientacion politica de izquierda por parte de los
nuevos grupos paramilitares (Echandia, 2006). A su vez, dicha violencia fue intensificada por los
nacientes sectores del narcotrafico que se enfrentaban a la guerrilla en el adelanto de sus acciones
delincuenciales. Durante este mismo periodo, Colombia atraveso por diferentes transformaciones
economicas, que hicieron que el pais pasara de ser un pais cafetero a una nacién minera, con grandes
extensiones de cultivos de coca, y con nuevos sectores agroindustriales como banano, flores y palma
africana. La industria de la coca se concentrd principalmente en el suroriente del pais (Escobedo
et. al., 1997). Los nuevos epicentros de desarrollo cambiaron la situacion de muchas regiones que
vivian en la pobreza. Esto ocasiond que las guerrillas volvieran su atencion a las mismas. El acceso a
dichas regiones de estos grupos fue facilitado por la fragil integracion geografica e institucional que
existia en aquel momento. Finalmente, el narcotrafico cambi¢ los ideales originales, pasando de una
guerrilla ideoldgica a una guerrilla delincuencial basada en el narcotrafico que se consolidé como su
nueva riqueza que persiste como la fuente principal del conflicto (PNUD, 2003).

1 Periodo comprendido entre 1948-1957 caracterizado por enfrentamientos altamente violentos entre el partido conservador y el
partido liberal colombiano.




En la segunda mitad de la década de los 90 el conflicto presentd sus niveles mas altos de
intensificacion, debido al uso inadecuado de tacticas de guerra tales como, tomas armadas de las
poblaciones, secuestros masivos y masacres tanto de civiles como de soldados y politicos. Este
hallazgo de nuevas practicas, acompafnado por las fuentes de financiacion que generaban y de su
significancia para la guerra explica el incremento importante que present6 en dicha década el conflicto
armado.

Procesos de Paz

Durante el gobierno del Presidente Andrés Pastrana Arango (1998-2002) se iniciaron didlogos
de Paz con las FARC; dicho proceso gozo del respaldo de multiples paises, agencias multilaterales,
Organismos No Gubernamentales - ONG y diversas zonas de la sociedad colombiana e internacional.
Sin embargo, los didlogos no prosperaron dado que las FARC utilizaron la zona desmilitarizada
-habilitada para llevar a cabo los dialogos- para fortalecerse militarmente y ejercer actividades
ilegales, al mismo tiempo que se vigorizaba para lograr su cometido de convertirse en gobierno local
con el fin de alcanzar el estatus de beligerancia (Grajales, 1999). El 8 de enero de 2002, después
de varios intentos fallidos por avanzar en las negociaciones y de los maltiples aplazamientos por
parte de las FARC; este grupo envio varias cartas a agentes politicos, organismos internacionales y
religiosos en las que responsabilizaban al Gobierno del fracaso de las negociaciones. Un dia después
el Comisionado de Paz, Camilo Gomez dio por terminado el proceso de dialogo (Roa, 2002).

El Presidente Alvaro Uribe Vélez fue electo en el afio 2002 con la politica de Seguridad
Democrética? la cual establecia, entre otros temas, las condiciones para llevar a cabo negociaciones
de paz. El Unico grupo al margen de la ley que decidio acogerse a dichas condiciones fueron las
AUC, lo cual llevo al proceso de desmovilizacion de grupos paramilitares en Colombia (Fisas, 2008).
En total, entre 2002 y 2010 se desmovilizaron 31.671 hombres (Valencia, 2007) y en el periodo
comprendido entre 2003 y 2009 se llevd a cabo la mayor desmovilizacion de excombatientes en la
historia del pais. Asi mismo, fue la primera vez que un proceso de esta indole se realizo sin pactar
ningun tipo de amnistias incondicionales e impunidad, que fueron caracteristicas claves de todos los
procesos de paz anteriores en Colombia (Restrepo y Bagley, 2011). Sin embargo, dicho proceso sufrio
fuertes criticas a causa de la reparacion de victimas y de la continuidad de actos delictivos por parte
de desmovilizados desde sus sitios de reclusion. Es de resaltar que el conflicto redujo su intensidad,
debido a la desmovilizacion de dichos grupos paramilitares y al debilitamiento de la guerrilla, a
causa de la intensa persecucion por las fuerzas militares, durante los dos gobiernos del Presidente
Alvaro Uribe (2002-2010). Sin embargo, nuevos grupos al margen de la ley surgieron después de
la desmovilizacion de las AUC; estos grupos son conocidos como Bacrim (Bandas Criminales) y se
dedican al narcotrafico y a actividades criminales en zonas particulares del pais (Giustozzi, 2012).

2 Politica gubernamental que propone un papel mas activo de la sociedad colombiana dentro de la lucha del Estado con los grupos insurgentes, dicha
politica plantea fortalecer la presencia de las fuerzas armadas en todo el territorio nacional e involucrar redes cooperantes de la sociedad civil.
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En el actual gobierno del Presidente Juan Manuel Santos se esté Ilevando a cabo un proceso
de paz con las FARC en La Habana, Cuba. Los puntos a discutir en las mesas de negociacion
son: politica del desarrollo agrario integral, participacion politica, el fin del conflicto por parte de
esta guerrilla, lucha antidrogas y la reparacion de victimas. EI ambiente est4 dado para alcanzar la
paz y existe un optimismo moderado tanto a nivel nacional como internacional. Bajo este nuevo
escenario, es necesario crear un ambiente en el cual los desmovilizados no tengan incentivos a
seguir el camino del delito como solucidn a su situacion de pobreza; en lugar de esto, es imperativo
encontrar formas para brindar oportunidades a los habitantes de las poblaciones rurales y que el
sector salga de la pobreza que lo ha azotado histéricamente. Para lograr dicho objetivo es necesario
fortalecer y/o crear nuevas instituciones, con el fin de estar en la capacidad de brindar el apoyo
requerido, una vez el conflicto termine y la paz sea alcanzada.
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Existe una amplia literatura acerca de la relacion negativa entre el crecimiento econémico y
el conflicto armado 3, pues la presencia de enfrentamientos violentos no sélo acarrea destruccion de
capital fisicoy humano, sino que también afecta las decisiones de inversiony consumo de los individuos
e inhibe las actividades de comercio, las tasas de ahorro interno y el crecimiento de la productividad,
ocasionando un menor crecimiento econémico. Adicionalmente, la presencia de guerras civiles se
traduce en inestabilidad econémica, que aumenta la percepcion del riesgo y disminuye los flujos de
inversion extranjera. En muchos casos, la presencia de un conflicto interno o guerra civil se asocia no
solo a inestabilidad politica, que afecta negativamente la tasa de crecimiento del ingreso per cépita
(Barro (1991), Polachek y Sevastianova (2010), Alesina et al. (1996) y Aisen y Veiga (2013)), sino
también a la inestabilidad socioeconémica, la cual en la mayoria de los casos provoca inestabilidad
financiera, ya que en un ambiente de incertidumbre y desconfianza, las preferencias por liquidez son
erraticas y las politicas econémicas dificiles de administrar.

Por otro lado, la presencia de un conflicto armado afecta la infraestructura del pais que es
factor de vital importancia para el crecimiento econdmico. Dicha afectacion se da a través de dos vias:
en primer lugar, la accion armada destruye multiples obras de infraestructura, y en segundo lugar,
la situacion bélica afecta la distribucion del gasto publico, asi el gasto militar desplaza el gasto
social y la inversion publica (Murdoch y Sandler (2004), Baddeley (2008)). El sostenimiento del
aparataje militar disminuye el gasto en rubros como la salud, educacion, vivienda e infraestructura;
desacelerando asi la acumulacion de capital fisico y el mejoramiento del capital humano.

Dentro del analisis teérico de la relacion entre conflicto armado y la violencia con el
crecimiento econdémico, se pueden tener en cuenta los modelos de crecimiento exdgeno y endogeno.
En los primeros la tecnologia es determinada fuera del modelo; considerando una funcién de
produccion tipo Cobb-Douglas, que bajo los supuestos usuales 4, incorpora la violencia mediante
una depreciacion adicional, la cual muestra un efecto destructor que obstaculiza la acumulacion del
capital. Asi, las tasas de crecimiento del capital per capita y el producto a corto plazo son menores
que en el equilibrio de un modelo sin violencia.

En segundo lugar, se plantea un modelo de crecimiento enddgeno que tiene en cuenta la
acumulacion de capital humano y las externalidades, donde la funcion de produccion presenta
rendimientos crecientes a escala. En este caso la funcion de produccion esta dada por:

Y = AKP(uhL) P EY n

3 Polachek y Sevastianova (2010), Murdoch y Sandler (2004) y Hofstetter (1998).
4 Rendimientos constantes a escala, el bien producido es homogéneo y puede ser consumido o invertido en el proceso productivo.




donde Y es el nivel de produccion, A es tecnologia, K y L son los factores de produccién
capital y trabajo respectivamente. [ es la elasticidad producto del capital, u es la cantidad de tiempo
dedicada a la produccion de bienes finales, h es el nivel medio de calificacion de los empleados y E¥
mide las externalidades que mejoran la productividad de los empleados.

La ecuacién de la acumulacion del capital fisico per capita teniendo en cuenta la variable de
violencia es:

k= AP (uh)"PEY —c— (e + e+ )k,

donde c es el consumo per capita, 5, la depreciacion del capital fisico, y, es la destruccion
de capital fisico por causa del conflicto armado y n es la tasa de crecimiento de la poblacion. La
ecuacion de acumulacion del capital humano esta dada por:

h = ¢h(1 —u) — (0n + v +n)h 3)

donde o, es la obsolescencia del conocimiento y v, es la pérdida de capital humano por
la violencia. @ es el parametro que mide su productividad. Adicionalmente, la violencia afecta
negativamente las decisiones de ahorro, y disminuye la tasa de crecimiento de la poblacién.

Cuando se analiza el problema de maximizar la utilidad del agente representativo sujeto a su
restriccion presupuestal y suponiendo que los efectos de la depreciacion del capital fisico y humano
son iguales y a su vez lo es la destruccion de capital, es decir 5, = 8, y v, =y,, entonces se obtiene
funcién de acumulacion de capital per cépita:

Ko e = ARBD (uh) -5 g _ € _
k

p (6+v+n) (4)

En el Gltimo término de la ecuacion 4 se observa que el parametro asociado a la destruccién
tanto fisica como humana por la violencia (y) tiene un efecto negativo en la acumulacién de capital
fisico a través del tiempo, y por lo tanto un efecto negativo en la tasa de crecimiento del producto
per capita®.

5 Para mas detalle ver Hofstetter (1998).
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Por otra parte, existen numerosos trabajos que arrojan evidenciaempirica del impacto negativo
de un conflicto armado interno o guerra civil en el desarrollo econémico. Serneels y Verpoorten (2013)
analizan como la destruccion de capital fisico y humano durante el caso de violencia de Rwanda en
1994, afect6 el desarrollo econdmico posterior; para este fin los autores usaron datos micro para el
periodo de 1999-2000 y encontraron que los sectores que experimentaron mas violencia en 1994
presentaron niveles de consumo 36 % mas bajos en el 2000 que aquellos que no experimentaron
violencia. Igualmente, encontraron que los niveles de consumo de las zonas rurales habrian sido
14 % mas altos si no se hubiera presentado exceso de mortalidad ocasionado por los genocidios, y
que los retornos de la mano de obra no calificada son ligeramente mas altos en las areas con mayor
intensidad de violencia, al igual que la renta de la tierra se reduce casi a cero en los lugares con
mayor intensidad de conflicto. Por ultimo, encuentran que el tipo de conflicto tiene influencia en la
recuperacion de la economia, asi por ejemplo un pais necesita mas tiempo para recuperarse luego de
un genocidio que de una guerra civil donde la destruccién de capital fisico es mayor.

Entre los trabajos que analizan larelacion entre el conflicto armado y el crecimiento econdémico
de Colombia se encuentran Villa et. al. (2013), quienes usando datos panel por departamento en el
periodo 1988-2009, plantean un modelo de Solow-Swan modificado, donde la tasa de crecimiento de
la mano de obra disponible, se afecta negativamente por la tasa de homicidios causada por el crimen
organizado y el conflicto armado. En la funcidon de produccion se incluye la destruccion del capital
fisicoy humano, y al aumentar el gasto del gobierno en seguridad esta destruccion disminuye. Ademas
el ahorro de la economia no solo se ve afectado por la tasa impositiva sino que tambien existe una
tasa de crimen al ingreso, la cual es la proporcién que las bandas criminales le roban a la economia.
En la estimacion empirica encuentran que la elasticidad del logaritmo del PIB departamental con
respecto al conflicto armado es -0,04 y con respecto al crimen organizado es -0,36, igualmente, que
un aumento del 10% del conflicto armado o el crimen organizado esta asociado a una reduccion del
1% en el PIB departamental.

Rubio (1997), plantea bajo la luz de algunas estadisticas sobre violencia, crecimiento
econdémico, pobreza y distribucion; que la violencia del conflicto armado ha tenido costos para
diversos sectores de Colombia. Hechos como la pérdida del monopolio de la coercion por parte del
Estado, impacto demografico (la violencia cobra mas muertes que las enfermedades infecciosas),
el desplazamiento forzado, el debilitamiento de la justicia, el aumento de inseguridad (que afecta
en mayor grado a las poblaciones de bajos recursos, quienes no tienen la capacidad de suplir por
si mismos las deficiencias en los recursos de bienes publicos como la seguridad y la justicia);
distorsionan el mercado y afectan el funcionamiento de la economia. Asi mismo, el conflicto presenta
costos en materia de distribucion de riquezas, pues el uso de la fuerza promueve la concentracién de
recursos en grupos armados y bandas criminales.

Querubin (2003) utiliz6 datos de PIB total, agropecuario e industrial a nivel departamental,
numero de acciones de las FARC y del ELN, tasa de homicidios y tasa de secuestros; hizo estimaciones
en las que se incluian los ingresos provenientes del narcotrafico y transferencias, para el periodo 1990-
1999, y encontrd que aquellos departamentos que experimentaron una aceleracion en sus diferentes




manifestaciones de violencia presentaron una desaceleracion significativa en el PIB total per cépita.
Un aumento de 10% en la tasa de homicidios, la tasa de secuestros y las acciones de los grupos
guerrilleros de las FARC y el ELN generaron una disminucion en el PIB per cépita departamental de
-0,37%, -0,13% vy -0,07%, y respectivamente. Sin embargo, al analizar el impacto de los ingresos
del narcotrafico, sobre el PIB, encontrd una relacion positiva, lo cual es explicado principalmente por
la conversion de los ingresos en un mayor consumo.

En esta misma linea, Duran (2011) desarrolla un modelo de diferencias en diferencias,
utilizando datos de panel a nivel municipal en el periodo de 1988-2008, donde la variable dependiente
es el ingreso y las variables explicativas son las transferencias municipales, regalias y las acciones
armadas de paramilitares, las FARC y ELN. Encontro que el impacto de las acciones de
los grupos paramilitares es el mas alto, seguido por las acciones del ELN y por ultimo las FARC.
Igualmente encontro que las transferencias y las regalias tienen un impacto positivo en el crecimiento
econdémico de los municipios.

Santa Maria et. al. (2013) realizaron una estimacién con datos panel para observar los
efectos del conflicto armado en el crecimiento municipal, utilizando como proxy del PIB municipal
la proporcién de los impuestos municipales en el total departamental, para luego multiplicarla por
el PIB departamental, las variables que miden el conflicto son la tasa de homicidios, los eventos
terroristas y atagques a poblaciones. Encontraron que una caida del 10% de los eventos terroristas
provocaria una aceleracion del PIB per capita municipal de 0,08%.

Asi mismo, existen estudios sobre la relacion entre el crecimiento econémico y el buen
funcionamiento del sistema financiero (incluyendo bancos y otros intermediarios), los mercados
de capitales y otros. Levine (2005) hace una revision exhaustiva de los andlisis tedricos
y empiricos acerca de la relacion entre los mercados financieros, su estado y desarrollo y la
actividad economica. En resumen, en los diferentes trabajos (con diferentes metodologias y para
diferentes muestras) se evidencia una fuerte relacion positiva entre el funcionamiento de los
sistemas financieros y el crecimiento econdémico de largo plazo. Igualmente, se concluye que
un buen sistema financiero reduce las restricciones de financiamiento externo que enfrentan las
empresas, y este es uno de los mecanismos mediante el cual el desarrollo financiero influye en
el crecimiento econémico, ya que la expansion de las empresas del sector real depende de la
capacidad para financiar sus nuevos proyectos.

Stiglitz (1998) sefiala que la eficiencia del sistema financiero en asignar el capital a los
proyectos mas productivos contribuye a la determinacion del crecimiento economico y a la
productividad de los factores de produccion, provocando un aumento en la inversiony en el producto
al menos temporalmente. Sin embargo, la inversion podria afectar positivamente el crecimiento
de largo plazo mediante la inclusion de investigacion y desarrollo (I+D), la cual aumentaria el
crecimiento de la productividad, el capital humano, learning by doing, la mejora en la administracion
y gestion, entre otros.
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Levine (1997) hace un estudio por paises en el periodo de 1976 y 1993 y encuentra que aquellos
paises que estaban al inicio del periodo en el cuartil mas alto en cuanto a liquidez en el mercado de
valores, mostraron un crecimiento del PIB de 3,2% anual, mientras los paises que comenzaban en el
cuartil mas bajo solo presentaron un crecimiento econémico de 1,8% anual.

Por otro lado, Winkler (1998) argumenta que los mercados financieros tienen un doble
impacto en el crecimiento econémico. Estos pueden ser un motor de desarrollo una fuente de crisis
que provoque la interrupcidn del crecimiento y afectaciones de dificil recuperacion en la economia.
En este trabajo utiliza cuatro modelos® para su analisis y estudia el caso del Este Asiatico, el cual
presento un desarrollo de sus mercados financieros y un crecimiento econdémico que estuvo sucedido
de una crisis financiera. Concluye que es muy dificil saber con certeza por qué y como los mercados
financieros surgen y se desarrollan y por lo tanto atin més dificil determinar una politica economica
que los fomente.

Kingy Levine (1993) construyen un modelo de crecimiento enddgeno que establece larelacién
entre las finanzas, el emprendimiento y el crecimiento econémico. Este modelo combina dos ideas
de Schumpeter, la primera de ellas es que las innovaciones se hacen en bisqueda de beneficios; y la
segunda que las instituciones financieras son importantes porque evaltan y financian las actividades
innovadoras para poner en el mercado nuevos productos, su hipotesis central es que la relacion
entre las finanzas y las innovaciones a la productividad son de vital importancia para el crecimiento
econdomico. En este modelo la productividad se determina endégenamente y los sistemas financieros
influencian las decisiones de inversion de dos formas: 1) mediante el monitoreo y evaluacion de los
proyectos que incrementan la productividad, i1) mediante la movilizacion de capital y financiacion
de los proyectos mas prometedores. En ambos casos realizan estas actividades mejor que si los
inversionistas lo hicieran individualmente, y por esta razon reducen los costos del mejoramiento a la
productividad.

6 El primero modelo basado en la teoria neo-clésica, en segundo lugar analiza los mercados financieros como mercados monetarios
bajo las teorias de Schumpeter y Keynes, en tercer lugar se encuentra el nuevo modelo de desarrollo financiero de McKinnon y Shaw
y por ultimo utiliza un modelo de finanzas basado en la economia de la informacion.
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En la seccion anterior se presentaron trabajos tanto tedricos como empiricos acerca de la
relacion entre el crecimiento econdémico y el conflicto armado, estableciendo que la situacion de
violencia provoca una reduccion en el desarrollo del pais a través de diversos mecanismos. De igual
forma se expuso la relacion entre el funcionamiento de los mercados financieros y la economia.
Diversos trabajos sefialan el papel fundamental que cumple la provision de servicios financieros
para el desarrollo de las empresas y el crecimiento de la productividad, y por tanto el crecimiento
econdmico.

Sin embargo se debe resaltar la relacion entre el conflicto armado y el financiamiento. En este
sentido, la influencia negativa de la violencia en el desarrollo de los mercados financieros también
afectaria de forma negativa el nivel de desarrollo de un pais. Los trabajos de Baddeley (2008) y
Baddeley (2011) apoyan esta afirmacion. Dichos estudios resaltan que los conflictos armados no
solo generan destruccion de infraestructura, sino también debilitan las instituciones, provocando
inestabilidad financiera, la cual exacerba los circulos viciosos de las inestabilidades socioecondmicas
que aumentan la probabilidad de disturbios civiles y de futuros enfrentamientos.

Otros como DiGiuseppe et. al. (2012) estudian como el acceso al capital externo por parte de
los Estados puede influir en su capacidad para controlar y evitar un conflicto interno, por lo cual, las
condiciones de crédito favorables aumentan los recursos gue se utilizan como base politica. Realizan
el andlisis para 141 paises en el periodo de 1981-2007 y encuentran que los paises con mejores
condiciones de crédito tenian menores probabilidades de enfrentar un conflicto armado interno.

De igual forma, Addison et. al. (2001) estudian como el desarrollo del sistema financiero
tiene gran influencia en el desarrollo estrecho’, el cual aumenta las desigualdades y estimula el
conflicto. Esta influencia se evidencia de tres maneras: i) en un pais con altas desigualdades de
ingresos y alta concentracion de la tierra, las elites agrarias utilizaran su colateral para acceder a los
servicios financieros y aprovechar su riqueza, acrecentando la brecha con las familias que no tienen
acceso al crédito, ii) si la banca estatal no presta sus servicios en condiciones de fomento, favorece la
acumulacion privada de las elites, iii) en el desarrollo estrecho la débil regulacion financiera favorece
la acumulacion de riquezas por medio del fraude, fomentando el conflicto.

En este sentido, se hace relevante analizar la provision de productos financieros en las zonas
rurales de Colombia, pues estas son los escenarios donde se ha vivido y se vive el conflicto armado
con mayor intensidad. Por esto se presenta un analisis de inclusion financiera rural y de las variables
que miden el conflicto en las regiones del pais y finalmente se realizan las estimaciones econométricas
de la relacion entre la oferta de crédito y el conflicto armado.

7 Desarrollo que falla en reducir la pobreza y aumentan las desigualdades iniciales Addison et. al. (2001).




4.1 Inclusidn Financiera

Para analizar el acceso a los servicios financieros por parte de los pobladores rurales, se usan
cuatro indicadores: dos indicadores de crédito y dos indicadores de ahorro. En el caso del crédito se
construyeron dos indices de bancarizacion a nivel departamental, el primero de ellos mide el nimero
de pequerfios productores agropecuarios con crédito en condiciones FINAGRO? en relacion con la
Poblacion Econdmicamente Activa - PEA, el segundo es la relacion entre el crédito rural® del sistema
financiero y la PEA a nivel departamental. En cuanto al ahorro, se presentan el nimero de cuentas de
ahorro activas rurales, y la relacion de estas con respecto a la PEA.

Bancarizacion agropecuaria

El mejor indicador para medir la bancarizacién agropecuaria departamental seria el nimero
de productores agropecuarios con acceso a crédito productivo en comparacion con el total de los
productores. Sin embargo, en Colombia ain no se publican cifras del censo agropecuario que
permitan saber cuantos productores agricolas hay en cada departamento. Por esta razon, se construye
un indicador aproximado de bancarizacion, el cual compara el nimero de pequefios productores que
tienen un crédito agropecuario en condiciones FINAGRO en relacion con la PEA departamental.

8 Crédito con tasas de interés en condiciones de fomento. Las tasas de interés se otorgan segun el tipo de productor agropecuario.
Para el pequefio productor: hasta DTF+7(e.a.), mujer rural con bajos ingresos: hasta DTF +5 (e.a.), mediano y gran productor: hasta
DTF+10 (e.a.). Para mas informacion visitar www.finagro.com

9 Se utiliza para este estudio el criterio de ruralidad municipal propuesto por el DNP. Este criterio clasifica como municipios rurales
aquellos que cumplen alguna de las siguientes condiciones: 1) presentan una densidad poblacional entre 0 y 10 habitantes/km, 2)
presentan densidad poblacional entre 10-50 y tienen una poblacion de menos de 25.000 habitantes y 3) presentan densidad poblacional
de 50-100, tienen menos de 25.000 habitantes y con méas del 70 % de la poblacion ubicada en resto.
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Cuadro 1: Evolucion del Indice de Bancarizacion Agropecuaria

Huila 12,8% 14,0% 14,7%
Boyaca 10,0% 10,1% 10,8%
Narifio 6,9% 7,7% 8,5%
Tolima 6,2% 7,2% 8,6%
Caldas 5,2% 6,8% 8,1%
Cauca 4,9% 6,8% 8,4%
Cundinamarca 4,0% 4,2% 4,4%
Santander 4,0% 4,4% 4,8%
Caqueta 3,8% 3,5% 4,0%
Norte de Santander 2,6% 2,9% 3,3%
Risaralda 2,2% 2,8% 3,2%
Meta 2,1% 2,3% 2,5%
Antioquia 1,7% 2,0% 2,2%
Cesar 1,4% 2,2% 2,7%
Quindio 1,1% 1,4% 1,6%
Sucre 0,9% 1,6% 1,6%
Choco 0,7% 0,7% 1,0%
Valle 0,7% 0,9% 1,0%
Magdalena 0,5% 1,6% 2,1%
Cordoba 0,5% 1,0% 1,5%
La Guajira 0,3% 0,4% 0,4%
Bolivar 0,3% 0,7% 1,0%
Atlantico 0,1% 0,1% 0,2%
Media 3,2% 3,7% 4,2%
Mediana 2,1% 2,3% 2,7%
Desviacion Estandar 3,3% 3,5% 3,8%

Fuente: FINAGRO, DANE. Calculos propios.




Cuadro 2: Evolucion Cartera Rural/PEA

Departamento Cartera Rural/PEA

2010 2012 2013

Caqueta $ 758.068 $1.034.389 $1.148.740
Meta $480.748 $717.461 $ 802.863
Huila $ 392.896 $515.061 $572.430
Boyaca $ 383.339 $496.300 $570.360
Cesar $ 262.067 $425.319 $462.059
Santander $ 249.466 $ 375.603 $ 406.220
Tolima $ 246.341 $341.200 $ 369.647
Cundinamarca $175.450 $215.338 $ 235.204
La Guajira $ 150.793 $260.104 $ 288.523
Norte de Santander $144.510 $206.986 $ 250.575
Caldas $ 135.108 $216.408 $ 246.780
Magdalena $104.827 $ 154.207 $162.615
Narifio $102.125 $167.590 $ 197.396
Cauca $97.774 $187.893 $ 260.363
Choco $96.406 $130.198 $162.485
Antioquia $79.663 $111.211 $ 135.627
Sucre $ 60.667 $100.031 $ 106.893
Cérdoba $ 26.263 $53.804 $71.962
Valle $20.234 $ 30.854 $ 33.860
Risaralda $19.788 $28.819 $33.272
Quindio $ 18.806 $44.947 $48.042
Bolivar $ 14.985 $44.300 $50.080
No. Observaciones 22 22 22
Media $182.742 $266.274 $ 300.727
Mediana $ 119.967 $197.439 $ 240.992

Desviacion Estandar $ 183.750 $ 250.116 $ 276.599

Fuente: Superintendencia Financiera, DANE. Calculos propios.

En promedio el indice de bancarizacion ha mejorado en los ultimos afios, al pasar de 3,2% en
el afio 2010 a 4,2% en el afio 2012 (ver en el cuadro 1). Los departamentos con mayor indice de
bancarizacion son Huila, Boyacay Narifio, sin embargo, es de notar que estos no son los departamentos
con mayor crédito agropecuario, ni en nimero ni en valor. Por otro lado, Antioquia, Meta y Valle del
Cauca que son departamentos con un valor alto de cartera FINAGRO, no presentan una proporcion
alta de bancarizacion. Adicionalmente se puede observar que los departamentos menos bancarizados
son Atléntico, Bolivar y La Guajira, los cuales no alcanzan un 2 % en su indice.
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Departamentos como Magdalena, Cérdoba, Choc6 y Bolivar, que en el 2011 tenian los
indices de bancarizacién més bajos, presentaron un rapido crecimiento de 2011 a 2013. En contraste,
Atlantico y La Guajira que tienen los menores indices no mostraron un crecimiento significativo,
dado que sus indices variaron muy poco en el periodo estudiado. Otros departamentos como Valle y
Cundinamarca tampoco mostraron incrementos significativos en sus indices de bancarizacion.

Cartera rural/PEA

El segundo indicador de inclusion financiera es el total de cartera rural del sistema financiero
dividido entre la PEA departamental. En este caso también se evidencia un aumento significativo del
crédito rural departamental. Los departamentos con mayor cartera rural per capita son Caqueta, Meta
y Huila y los departamentos con menor cartera rural per capita son Bolivar, Quindio y Risaralda (ver
cuadro 2). Nuevamente se evidencia que departamentos que en general tienen un mayor valor de
cartera no son los departamentos que exhiben una mayor cartera a nivel per capita, como es el caso
de Antioquia y Valle del Cauca que cuentan con poblaciones numerosas.




Cuadro 3: Evolucion cuentas de ahorro activas rurales por Departamento

Departamento No. Cuentas de ahorro activas rurales

2011 2012 2013
Antioquia 186.798 225.683 220.252
Cundinamarca 168.613 182.847 186.206
Tolima 168.485 176.267 166.353
Santander 151.911 164.282 173.404
Cauca 149.329 155.117 155.978
Huila 119.967 125.483 125.558
Boyaca 119.412 122.052 130.454
Cesar 96.460 101.842 111.216
Meta 95.072 106.950 119.590
Norte de Santander 87.968 91.299 88.112
Narifio 83.442 86.792 95.013
Casanare 66.790 71.507 70.411
Sucre 52.954 54,772 62.096
Magdalena 47.346 50.252 55.902
Bolivar 47.283 48.804 44.873
Caqueta 47.263 50.299 54.897
Choco 46.470 48.497 46.557
Cordoba 43.729 45.608 51.085
Guaviare 40.547 42.839 43.076
Caldas 38.330 39.449 42.616
Valle del Cauca 33.775 37.016 40.715
La Guajira 32.085 33.646 36.545
Putumayo 31.094 33.419 36.612
Arauca 27.676 28.646 28.387
Amazonas 19.177 20.891 19.826
Vichada 14.635 15.840 16.825
Risaralda 12.723 12.975 12.423
Guainia 8.223 8.771 8.501
Vaupes 6.574 7.029 6.608
Quindio 4.082 4.233 4.377
No. Observaciones 30 30 30
Media 68.274 73.104 75.149
Mediana 47.273 49.528 52.991
Desviacion Estandar 54.100 59.682 59.769

Fuente: Asobancaria. Calculos propios.
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Cuadro 4: Evolucion No. Cuentas de Ahorro rurales /PEA

Departamento 2011 2012 2013

Caqueta 26,53% 27,98% 30,98%
Cauca 25,31% 25,95% 25,61%
Choco 24,74% 27,67% 25,76%
Cesar 23,55% 23,98% 26,43%
Huila 23,08% 22,36% 22,43%
Tolima 21,69% 23,49% 22,37%
Meta 21,59% 24,24% 27,32%
Boyaca 20,37% 20,57% 22,04%
Sucre 15,18% 14,54% 16,25%
Norte de Santander 14,31% 14,25% 13,78%
Santander 13,83% 14,49% 15,14%
Cundinamarca 12,08% 12,88% 12,99%
Magdalena 9,60% 9,74% 10,93%
Narifio 9,35% 9,69% 10,47%
Caldas 9,18% 9,28% 9,99%
La Guajira 8,42% 7,49% 8,20%
Antioquia 6,13% 7,07% 6,75%
Cordoba 5,44% 5,77% 6,69%
Bolivar 5,30% 5,26% 4,80%
Risaralda 2,64% 2,66% 2,66%
Quindio 1,51% 1,53% 1,54%
Valle del Cauca 1,45% 1,56% 1,68%
No. Observaciones 22 22 22

Media 13,70% 14,20% 14,76%
Mediana 12,96% 13,57% 13,38%
Desviacion Estandar 8,41% 8,91% 9,23%

Fuente: Asobancaria, DANE. Calculos propios




Es importante resaltar que los anteriores indicadores de crédito en unidades de trabajo son
bajos y heterogéneos entre regiones, ya que departamentos como Bolivar, Quindio y Risaralda
no alcanzan a 100.000 pesos por individuo (econdmicamente activo), y Caquetd no alcanza a un
crédito de 1°200.000 pesos, mostrando un intervalo de oscilacion muy amplio. Ademas el promedio
departamental de este indicador es incluso mas bajo que si se compara con cuatro de las principales
ciudades del pais. El promedio departamental de cartera rural/PEA en el afio 2013 solo alcanza
300. 727 pesos mientras para Bogota, Medellin, Barranquilla y Cali*®es de 14’115.798 pesos. Incluso
si solo se toma el promedio rural de los cuatro departamentos con mayor indicador (Caqueta, Meta,
Huila y Boyacd), el promedio es de s6lo 773.598 pesos. Esto evidencia el rezago en las zonas rurales
con respecto a las urbanas.

NUmero de cuentas de ahorro activas rurales
totales y per capita

Teniendo en cuenta el acceso al ahorro se contabilizaron el nimero de cuentas de ahorro
activas de los municipios rurales y se agregaron a nivel departamental. Este es un indicador que
adicionalmente se debe medir con respecto al tamafio de la economia de cada region, por esta razén
también se utiliza el nmero de cuentas de ahorro activas dividido entre la PEA.

Los departamentos con mayor numero de cuentas de ahorro activas son Antioquia,
Cundinamarca y Tolima, mientras los departamentos con menor nimero de cuentas activas son
Quindio, Vaupés y Guainia (ver el cuadro 3).

Por otro lado, al analizar el numero de cuentas de ahorro activas rurales con relacion a la PEA
departamental, se encuentra que Caqueta, Cauca, Choco y Cesar (ver cuadro 4) ocupan los primeros
lugares?t, mientras que Antioquia y Cundinamarca que son los departamentos con mayor cantidad, no
presentan un porcentaje alto de cuentas de ahorro activas con respecto a su poblacion.

Adicionalmente se evidencia en la figura 1 que no s6lo existe un rezago de las zonas rurales
versus las urbanas, sino también entre regiones, pues se muestra que tanto el crédito como el ahorro
se concentran en la zona central del pais.

10 Se calculd el promedio de la Cartera de cada ciudad divida entre el total de su poblacion basados en cifras de la Superintendencia
Financiera'y el DANE.

11 Es importante mencionar que los programas del Departamento para la Prosperidad Social (DPS), utilizan tres modalidades de
pago a sus beneficiarios: Banco Agrario Bancarizados, Banco Agrario Giros, y Banco Davivienda. La primera modalidad pretende
bancarizar a la poblacion beneficiaria, facilitando la apertura de cuentas de ahorro. Es por este hecho que se presentan departamentos
que tienen poco acceso al crédito frente a su relacion con el acceso al ahorro. En Febrero del afio 2014 el nimero de familias que
recibiran su pago por medio de una cuenta de ahorro del Banco Agrario es 1’543.494 (DPS, 2014).
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Figura 1: Distribucion departamental del
crédito rural vs el niUmero de cuentas activas rurales
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Fuente: Superintendencia Financiera, Asobancaria.

Los mapas evidencian que existen departamentos que son los mas altos en crédito rural y también los
mas altos en cuentas de ahorro rurales, como Antioquia, Cundinamarca, Santander y Boyacé; mientras
que hay departamentos como Vaupés, Guainia, Risaralda y Quindio, que se encuentran en el altimo
grupo en ambos rubros, y San Andres y Atlantico que no tienen crédito ni cuentas de ahorro rural.

Por otro lado, Departamentos como Cauca,Sucre y Chocé se encuentran en un cuantil mas alto en
la variable cuentas de ahorro activas rurales, pero en un cuantil més bajo en crédito rural. Asi como
La Guajira, Meta y Casanare que estan en un cuantil mas alto en crédito rural y en uno mas bajo en
cuentas de ahorros activas.




4.2 Variables de conflicto e indicador de violencia

El indicador que se utiliza generalmente para medir la violencia es la tasa de homicidios, que
se entiende como las muertes que se causan por lesiones intencionales de una persona a otra; dividido
entre la poblacion total expresada en intervalos de 100.000 habitantes. Este indicador no es exacto
ya que recoge tanto los homicidios perpetrados por actores armados como aquellos consecuencia
de la delincuencia comun. Para este analisis solo se toma en cuenta los civiles muertos en acciones
bélicas'?. Sin embargo, debido a la naturaleza y la duracion del conflicto armado que sufre Colombia
desde hace mas de 50 afios, se hace necesario incorporar otras variables que miden el conflicto
ademas de los civiles muertos como son los asesinatos selectivos, atagues a poblaciones, atentados
terroristas, dafos a bienes de civiles, minas anti personales (MAP) 2, y el desplazamiento forzado “.

Los atentados terroristas, se entienden como todo ataque indiscriminado perpetrado con
explosivos contra objetivos civiles en lugares publicos, que tienen un alto potencial de devastacion
o letalidad (Centro Nacional de Memoria Historica, 2014), este hecho afecta en gran medida las
variables macroecondmicas, pues este tipo de evento es comunicado por los medios masivos, a
diferencia de otros tipos de hecho como los secuestros. Los asesinatos selectivos son los homicidios
perpetrados por agentes armados a 3 0 menos personas en estado de indefension. Por otro lado, los
ataques a poblaciones se entienden como una ocupacidn transitoria por un agente armado ilegal y su
accion continuada dirigida hacia el arrasamiento de un objetivo militar dentro de un casco urbano.
Los dafios a bienes de civiles se refiere a los dafios causados a bienes materiales que no son objetivos
militares y que no deben ser objeto de ataque o represalia.

12 Cifras tomadas del Centro Nacional de Memoria Histérica
13 Cifras tomadas del Centro Nacional de Memoria Histérica
14 Cifras tomadas de la Red Nacional de Informacidn para la Atencion y Reparacion de las Victimas (RNI).
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Figura 2: Evolucion de las variables de violencia 1988-2012
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Es importante resaltar que las bases del Registro Unico de Victimas (RUV) y las reportadas
por el Centro Nacional de Memoria Historica estan sujetas a modificacion, debido al continuo proceso
de reconstruccion de los hechos de violencia en Colombia. Ademés de esto, tiene una diferencia
importante en la medicion de sus variables. Por ejemplo, los datos para homicidios del RUV, reportan
tanto las victimas directas como indirectas; mientras los civiles muertos en acciones bélicas reportadas
por el Centro Nacional de Memoria Histdrica, incluye Gnicamente el nimero de muertos, esta es una
de las razones por la cuales la variable homicidios es mas mayor en el primer caso. Sin embargo, el
comportamiento de las dos variables es similar, como se observa en los datos del nimero de victimas
de homicidio y el nimero de civiles muertos (ver Figura 2), los cuales presentan un crecimiento entre
los afios 2000 y 2003 y un decrecimiento en los afios subsiguientes.

En general, las variables que representan los atentados terroristas, dafios a bienes de civiles,
ataques a poblaciones, asesinatos selectivos y victimas de desplazamiento forzado presentan su pico
mas alto en los afios 1999-2003. Cabe resaltar que los desplazamientos tienen un comportamiento
decreciente a partir del afio 2002, pero dicha disminucién no es tan pronunciada como la de otras
variables, debido a que la medicion del nimero de victimas de desplazamiento forzado tambien
incluye a los hijos de desplazados, los cuales pueden nacer tiempo después de la ocurrencia del hecho
victimizante.

Otro hecho interesante de estas variables que miden el conflicto es su distribucion heterogénea
a través del territorio nacional (ver las figuras 3, 4, 5), por ejemplo departamentos como Amazonas,
Vaupés y Guainia, presentan los niveles mas bajos de violencia por causa del conflicto armado;
mientras departamentos como Narifio, Cauca y Antioquia presentan los niveles mas altos de civiles
muertos, atentados terroristas, asesinatos selectivos, MAP y desplazamientos. Es de notar que
Antioquia es uno de los departamentos con mayores niveles en todas las variables a excepcion de
ataques a poblaciones, donde el departamento mas afectado es Cauca seguido de Narifio y Tolima. Por
otro lado, Caqueta se encuentra dentro de los departamentos con mayor nimero de civiles muertos,
MAP y desplazamiento forzado.
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Figura 3: Distribucion departamental de civiles
muertos en acciones bélicas y atentados terroristas
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La figura 3 muestra que Narifio y Cauca han sido los departamentos mas afectados en cuanto a civiles
muertos y atentados terroristas a lo largo del periodo de estudio, mientras los departamentos como
Magdalena, Atlantico, Cundinamarca, Boyaca, Santander, Casanare, Vichada, Guainia, Vaupés y
Amazonas no presentaron victimas de estos hechos segun los registros del Centro Nacional de Memoria
Historica. Por otro lado, Caqueta, Meta, Norte de Santander, Arauca, Antioquia, Tolima, Valle del
Cauca, Bolivar y Cesar, presentan niveles medios de violencia, pero en ambas variables.

Un hecho interesante, es la concentracion de ciertos tipos de violencia, en algunas regiones, por ejemplo,
Cdrdoba que es el departamento con mayor nimero de civiles muertos no presenta atentados terroristas.
De igual forma los departamentos de Caldas, Casanare y Choco, que tuvieron un nimero alto de civiles
muertos tampoco presentan atentados terroristas y en menor medida los departamentos de Putumayo,
Sucre y La Guajira, que presentan pocos civiles muertos y ningln atentado terrorista.



Figura 4: Distribucion departamental de Ataques
a poblaciones y asesinatos selectivos
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La figura 4 muestra que los ataques a poblaciones no se presentaron en la mayoria de los
departamentos del pais a diferencia de los asesinatos selectivos, los cuales se presentaron en todo
el territorio nacional con excepcién de Amazonas, Guainia y Arauca. El departamento con mayor
numero de ataques a poblaciones es Cauca, seguido de Tolima, los cuales también presentan un
numero alto de asesinatos selectivos.

Es de notar que en los departamentos con mayor nimero de asesinatos selectivos (Antioquia,
Cordoba, Santander y Meta), no se presentaron ataques a poblaciones, lo que refleja una
concentracion de ciertos tipos de violencia en algunas regiones. Por otro lado, se evidencia que en
Boyacé la violencia fue representada en su mayoria por ataques a poblaciones que por asesinatos
selectivos, caso contrario de los departamentos de Norte de Santander, Huila y Valle del cauca.
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Figura 5: Distribucién departamental de victimas de desplazamiento y MAP
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El mayor nimero de victimas se debe al desplazamiento forzado y a MAP como evidencia la figura
5. Por ejemplo existen victimas de desplazamiento en todo el territorio Colombiano, y solo en
Amazonas, Atlantico, Cundinamarca, Risaralda y Quindio no se presentaron victimas por MAP en
el periodo de 2004-2012.

Los departamentos que presentan mas victimas de las dos variables son Antioquia, Caqueta y
Narifio. Mientras Cundinamarca, Vichada, Guainia, Vaupés, Amazonas, Boyacd y Quindio
presentan niveles bajos de este tipo de violencia. Por otra parte departamentos como Magdalena
y Valle presentan mayor intensidad en victimas de desplazamientos que en victimas de MAP,
a diferencia de Meta. Sin embargo, estos departamentos se ubican en los de mayor numero de
ambas variables. El resto de departamentos tienen un comportamiento similar tanto en victimas de
desplazamiento como en MAP.



Figura 6: Distribucion departamental de dafios a bienes de civiles
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Fuente: Centro Nacional de Memoria Histdrica.

Los dafios a bienes de civiles tuvieron impacto en todo el territorio colombiano, con excepcion
de Amazonas, Atlantico, Guainia y Vaupés. Los departamentos con mas victimas son Antioquia,
Narifio, Cauca, Caquetd y Norte de Santander, seguidos en un segundo grupo por Tolima,
Sucre, Bolivar, Arauca y Meta. Mientras los departamentos con menor nimero de victimas son
Cundinamarca, Risaralda, Quindio, Cérdoba y Casanare.
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4.2.1 Indicador de Conflicto

Con el fin de incorporar las diferentes manifestaciones de violencia del conflicto armado
Colombiano en el analisis, se eligieron siete variables relevantes, las cuales son dafios a bienes de
civiles, atentados terroristas, ataques a poblaciones, civiles muertos en acciones bélicas, presion del
desplazamiento® y asesinatos selectivos, los cuales se utilizan como instrumentos de coercion hacia la
poblacidn, asi como las MAP que si bien no resultan en la muerte del afectado si causan afectaciones
de manera permanente. Con estas variables se realiza un analisis de componentes principales ¢, con
el fin de convertir estas variables, en siete componentes que recojan la variabilidad de las mismas en
un solo indice.

Cuadro 5: Componentes Principales

Variabilidad acumulada 0,32 0,49 0.64 0,77 0,87 0,94 1,0
Asesinatos Selectivos 0,35 044 -051 -0,03 0,06 0,47 0,42
Ataques a Poblaciones 0,32 -0,52 -0,05 -0,10 0,76 -0,03 0,11
Atentados terroristas 040 -0,38 0,12 -0,41 -0,55 -0,14 0,43

Dafios a bienes 0,55 0,05 0,00 -0,07 -0,16 0,31 -0,74
MAP 042 049 0,00 -0,03 0,13 -0,74 -0,06
Civiles muertos 0,30 -0,18 0,09 0,90 -0,15 -0,02 0,17
indice de Presion 0,14 031 083 -0,06 0,18 0,31 0,18

1. Se elije como indice de violencia el Componente Principal 1 porque es el vector que mayor
valor caracteristico presenta; es decir es la combinacion lineal de las 7 variables analizadas que

reine mayor porcentaje de varianza (32 %) en un solo indicador. -

15 La presion del desplazamiento forzado muestra el nimero de individuos que llegan a un departamento sobre su poblacion en
intervalos de mil habitantes en cada vigencia, teniendo en cuenta las proyecciones de poblacion del DANE de acuerdo con el censo
de 2005. La medicion del indice se realiza con base en la informacion del departamento de recepcion declarado por la persona para su
inclusion en el Registro Unico de Victimas (RUV), en la unidad de tiempo definida. Esto implica que una persona pudo reportar varias
declaraciones a lo largo de los afios si sufri6 varios desplazamientos (RNI, 2015).

16 El analisis de componentes principales, utiliza la matriz de covarianzas (Ver Apéndice) para hallar los valores y vectores
caracteristicos que permitiran construir una serie de componentes, igual al nimero de variables introducidas en el analisis. Cada uno
de estos componentes es independiente del otro, y asigna diferente peso a cada variable. La suma de los componentes retine el 100 %
de la variabilidad de las series, y el primer componente recoge el mayor porcentaje de varianza, por esta razon, se utiliza este como el
indicador de conflicto para el andlisis de crédito.



Con los resultados del andlisis de componentes principales se construye el indice de violencia
con el primer componente, de la siguiente forma:

vie = 0, 55di + 0, 42mapi + 0, 40ats, + 0, 35a: + 0, 32aps + 0, 30cmy + 0, 14ip;, ©)

Donde v es el indice de violencia, d es la variable dafios a bienes de civiles, map es minas
antipersonales, at es atentados terroristas, a es asesinatos selectivos, ap es ataques a poblaciones, cm
es civiles muertos es acciones bélicas e ip es el indice de presion, i denota el departamento y t el afio.

Figura 7: Evolucion indice de violencia en los departamentos con mayor PEA
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Para analizar el comportamiento del indice de violencia construido, se divide la muestra en
tres grupos de acuerdo a su poblacion . En el grupo de los departamentos con mayor poblacion (ver
la figura 7), se evidencia que Antioquia ha presentado una disminucion significativa en el indice de
violencia, aunque sigue siendo el departamento con mayor indice. Por otra parte Cundinamarca que
es el departamento que menor indice presenta en este grupo y Narifio que tiene un indice grande y
que no disminuye a través del tiempo.

17 Para la clasificacion se toman las proyecciones de poblacion total publicadas por el DANE para cada departamento en el afio 2012
y se divide la muestra en tres grupos de 8 miembros cada uno, los departamentos con mayor, intermedia y menor poblacion. El grupo
con menor poblacion se encuentra en un rango de 0,1m a 0,9m de habitantes, el siguiente grupo de 0,9m a 1,3my el grupo con mayor
poblacion de 1,3m a 6,2m de habitantes. Es de notar que el grupo més heterogéneo es el grupo con mayor poblacion.



90
80
70
60
50

40
30

20
10

90
80
70
60
50

40
30
20
10

DESARROLLO ECONOMICO, CREDITO RURAL Y CONFLICTO ARMADO EN COLOMBIA H

Figura 8: Evolucidn indice de violencia en los
departamentos con PEA intermedia
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Por otro lado, al analizar el grupo de los departamentos con PEA intermedia se encuentra que
Boyaca y La Guajira presentan los menores indices y Cauca y Huila no presentan disminucion en el
indice, a diferencia de Meta, que aunque es el mas alto, ha tenido un decrecimiento en su indice (ver
figura 8).

Figura 9: Evolucion indice de violencia en los departamentos con menor PEA
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Por ultimo, en los departamentos con menor PEA, solo se presenta una disminucion
considerable del indice de violencia por el conflicto armado, en los departamentos de Caldas, y Sucre,
mientras que Caqueta, Arauca, Guaviare, Chocé y Putumayo tienen un comportamiento constante en
el periodo analizado. Sin embargo sus indices son los mas bajos.
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De lo anterior se desprende el alto nivel de heterogeneidad en los indices de violencia y su
variacion el territorio nacional.

4.3 Efectos del conflicto sobre el financiamiento

Para estudiar los efectos del conflicto armado sobre el financiamiento del sector agropecuario,
se formuld una ecuacion de oferta de crédito, donde la cartera depende de la tasa de interés a la que
los bancos prestan (r), la tasa de interés al cuadrado ( r?, el crecimiento del sector agropecuario
medido por el logaritmo del PIB agropecuario per capita departamental® (y), el indice de violencia®®
(v), una variable de riesgo de crédito?® que puede ser el indice de morosidad (m), o el indice de calidad
de cartera (Cca) o el indicador de default (d); y un término de error (u). Dicho término puede ser
completamente aleatorio (panel de efectos aleatorios) o puede ser la suma de dos componentes; un
componente que es constante a través del tiempo y solo varia entre individuos, el cual se denomina
error idiosincratico, y un componente que varia a través del tiempo y entre individuos (panel de
efectos fijos). Los subindices i y t representan el departamento y el afio respectivamente. La ecuacion
de oferta tiene la siguiente forma:

(6)

Incorporando interacciones entre las variables de riesgo y la violencia, la ecuacion es de la
siguiente forma:

(7)

La variable de riesgo puede ser, el indicador de mora, el cual se mide como la suma de la
cartera calificada como C, D y E dividido entre el total de la cartera; por su parte el indice de calidad
de cartera se mide como la cartera denominada riesgosa, es decir, aquella calificada como B, C,Dy E
2L sobre el total de la cartera y finalmente el indice default o la probabilidad de impago de la deuda se
mide como el nimero de créditos en mora dividido por el nimero de créditos totales. Partiendo de las
anteriores variables que cuantifican el riesgo se estimaron los siguientes modelos de datos de panel:

18 Se calcula como el PIB agropecuario dividido entre la PEA departamental. Los datos son tomados del Departamento Administrativo
Nacional de Estadistica-DANE.

19 Calculado en la seccion 4.2.1.

20 Los indicadores de riesgo se calcularon con base en las estadisticas de FINAGRO.

21 Segun los criterios establecidos por CIFIN.
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Modelo 1
(8)

Modelo 2
(9)

Modelo 3
(10)

Adicionalmente, se plantean las interacciones de las variables de riesgo con el indice de
violencia, de manera tal que se evidencie la relacion positiva entre la violencia y el riesgo de los
créditos, y la relacion negativa entre estas dos variables y la oferta de crédito para esto se plantean
los siguientes modelos:

Modelo 4
(11)

Modelo 5 >
(12)

Modelo 6

(13)



Estos modelos se estiman para el total de la muestra entre el periodo de 2004-2012, para
los departamentos de Antioquia, Bolivar, Boyacd, Caldas, Caquetd, Cauca, Cesar, Cordoba,
Cundinamarca, Choco, Huila, La Guajira, Magdalena, Meta, Narifio, Norte de Santander, Risaralda,
Santander, Sucre, Tolima y Valle. Los departamentos Amazonas, Atlantico, Guainia, Quindio,
Vaupés, Bogota, Vichada, Arauca, Casanare, Guaviare, Putumayo y San Andrés, se omiten por falta
de informacion.

Las estimaciones de los modelos se hacen para diferentes grupos de individuos, con el fin de
detectar diferencias de comportamiento para caracteristicas especificas. Por ejemplo si el crédito es
otorgado por el Banco Agrario de Colombia (BAC) o por bancos comerciales, si los créditos estan
garantizados por el Fondo Agropecuario de Garantias (FAG) o no; si el crédito es para pequefio
productor, o para el grupo consolidado entre mediano y gran productor.
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Cuadro 6: Comparacion de Modelos: Muestra Completa

Intercepto 2,75 3,07 3,36 1,8 2,49 2,88
(-0,76) -0,82 (-1,00) -0,52 0,7 (0,84)
Tasa de Interés -66,30 -66,86 -55,65 -64,96 -66,33 -55,36
(-3-34)*  (-3,27)*  (-2,99)*  (-3,26)* (-3,22)*  (-2,98)*
Cuadrado de Tasa de Interés 215,71 211,28 177,78 208,78 206,86 176,96
(2,70)* (2,57)* (2,38)* (2,60)* (2,5)* (2,36)*
Log(PIB Agropecuario) 1,44 1,43 1,34 1,51 1,47 1,37
(6,61)* (6,36)* (6,56)* (7,28)*  (6,96)* (6,64)*
Indicador de Violencia -0,05 -0,06 -0,03 -0,03 -0,03 -0,51
(-2,56)*  (-2,65)* (-1,67) (-1,49) (-1,29) (-1,16)
Indicador de Mora 3,08 3,89
(3,37)* (3,13)*
Indicador de Calidad 0,99 1,21
(-1,51) (1,49)
Indicador de Default 7,19 7,91
(6,14)* (5,74)*
Violencia*Mora -0,47
(-1,06)
Violencia*Calidad -0,18
(-0,62)
Violencia*Default -0,50
(-0,99)
Numero de Observaciones 189 189 189 189 189 189
Numero de grupos 21 21 21 21 21 21
0,60 0,58 0,65 0,6 0,58 0,66
F 49,24* 44,99* 61,59* 245,77 223,36  51,48*
Test de F 44,39 41,63 52,33 412,13 402,87 51,75
p (valor) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Test Hausman Chibar2 13,64 12,28 16,16 11,28 10,2 49,74
p(valor) 0,01 0,03 0,00 0,08 11,66 0,00

Los numeros en paréntesis () corresponden a los estadistico t y los asteriscos * los que son significativos al 5%.

Rechazar la hipotesis nula del Test de F, es asumir que el modelo de efectos fijos es mejor que el agrupado.

Rechazar la hipdtesis nula del Test de Hausman, es asumir que el modelo de efectos fijos es mejor que el de efectos aleatorios.
¢ en los modelos donde se rechaza la hipotesis nula del test de Hausman se presentan los resultados del modelo de efectos

aleatorios.
Fuente: Calculos propios
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Cuadro 7: Efecto de una disminucién del indice
de violencia sobre el crédito

Si el indice baja 10 puntos el crédito aumenta:

Departamento

Antioquia 7,29% 8,29%
Valle 6,33% 7,32%
Santander 577% 6,71%
Narifio 5,56% 6,55%
Cordoba 5,55% 6,55%
Tolima 5,49% 6,48%
Cundinamarca 5,31% 6,30%
Bolivar 5,10% 6,08%
Meta 5,01% 6,01%
Boyaca 5,01% 5,98%
Huila 4,98% 5,98%
Cauca 4,93% 5,92%
Cesar 4,79% 5,80%
Norte de Santander 4,75% 5,73%
Caldas 4,74% 5,74%
Caqueta 4,74% 5,81%
Magdalena 4,69% 5,71%
Sucre 4,67% 5,67%
Risaralda 4,45% 5,46%
La Guajira 3,75% 4,83%
Choco 2,10% 3,07%

En la estimacion de la ecuacion de oferta de crédito para la muestra total se encuentra que el
coeficiente asociado a la violencia, es negativo como se esperaba, que existe una relacion positiva
entre la actividad economica y la oferta de credito (a,>0). Por otro lado, el coeficiente asociado a la
tasa de interés es menor que cero, lo cual es contraintuitivo con respecto a la curva de oferta, esto
puede ser debido a que la tasa de interés de dichos créditos esta limitada por regulacién. También el
signo asociado al riesgo (a,) en todos los modelos es positivo, contrario a lo esperado. Sin embargo,
al incorporar en el modelo la interaccion entre los diferentes riesgos de crédito y la violencia se
encuentra una relacion negativa con la oferta de crédito. Se realizaron las diferentes pruebas para
determinar que clase de panel de datos se debia utilizar, concluyendo que el mejor modelo es un
panel de efectos fijos ?. Los resultados son robustos para los 6 modelos empleados y las diferentes
clasificaciones %

22 Los resultados de las diferentes pruebas se reportan en el cuadro 6.
23 Créditos con FAG, sin FAG, otorgados por el BAC, créditos solo para pequefios productores y para medianos y grandes. Los
resultados tanto de los coeficientes como el efecto de la violencia sobre la oferta de crédito se presentan en Apéndices.
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El cuadro 7 muestra el efecto heterogéneo que tendria en cada departamento una disminucion
de 10 puntos en el indice de violencia, para los modelos donde el pardmetro asociado a esta variable
(a,) es significativo. Se encuentra que en Antioquia, el departamento con mayor indice de violencia,
la oferta de crédito tendré el mayor incremento (7,3 % en el modelo 1y 8,3% en el modelo 2), sequido
de Valle y Santander los cuales tienen bajos niveles de violencia. Por otro lado, Norte de Santander
que en el afio 2012 era el segundo departamento con mayor indice de violencia solo presentaria un
incremento de 4,8% en el modelo 1y 5,3% en el segundo caso. En Meta, el tercero en el indice, el
aumento del crédito seria de 5% y 6%. Los departamentos donde el efecto seria menor son La Guajira
y el Choco donde los indices de violencia son pequefios pero constantes.
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Pese al conflicto armado que ha sufrido Colombia por mas de 50 afios, el pais se ha catalogado
como uno de los destinos de inversion en Latinoamérica y ha sobresalido por su constante crecimiento
economico. En el contexto actual, de los tratados de paz, se espera que la situacion socioeconémica
mejore, sin embargo, se deben establecer diversos mecanismos para que la paz sea sostenible.

Existe evidencia tanto teérica como empirica de la relacion negativa entre el crecimiento
economico y conflicto armado, ya que los enfrentamientos violentos no solo destruyen capital
fisico y humano, sino que afectan las decisiones econémicas de los individuos e interrumpen el
funcionamiento del comercio y la inversion.

Por otro lado, las zonas rurales que son las mas afectadas por la violencia, tienen un rezago
de desarrollo socioecondomico, ademads de ser las zonas con menor inclusion financiera, lo que impide
un mejor desarrollo de actividades productivas que necesitan financiacion. Aunque se evidencia un
progreso significativo en el acceso al crédito y al ahorro por parte de los pobladores rurales, la cifras
aun son muy bajas y heterogéneas entre departamentos.

En este sentido es importante reconocer y proponer instrumentos para fomentar el desarrollo
econdémico en las zonas rurales del pais, y la manera de utilizarlos en el escenario de post-conflicto.
Aunque los instrumentos para esto son diversos, en este documento se analizd el papel del
financiamiento en el sostenimiento de la paz. Para dicho andlisis se realizé un estudio econométrico
que establece la relacion entre el crédito agropecuario (Como una variable proxy del crédito rural), y
el conflicto armado, evidenciando la heterogeneidad en el impacto de la violencia por departamentos.

Teniendo en cuenta que la violencia del conflicto colombiano tiene varias representaciones,
se calculd un indice de violencia gque incorpora la variabilidad de desplazamientos, dafios a bienes
de civiles, MAP, atentados terroristas, ataques a poblaciones, civiles muertos en acciones bélicas
y asesinatos selectivos. Se encuentra que en la mayoria de departamentos el indice disminuye en
el periodo de 2004-2012. Sin embargo, este indice es muy heterogéneo entre los departamentos.
Existen algunos departamentos como Antioquia donde el indice de violencia es alto y presenta un
decrecimiento, a diferencia de Narifio donde el indice es medio y mantiene este comportamiento y
Norte de Santander donde el indice es bajo y presenta un comportamiento creciente a lo largo del
periodo estudiado.

Dentro de las recomendaciones para alcanzar la sostenibilidad de la paz en un contexto
de post-conflicto, se propone el apoyo a manera de financiamiento a las MIPYMES, las cuales
por sus caracteristicas son las mejores opciones para que la poblacion reinsertada y victima del
conflicto armado inicie proyectos productivos con ayuda de instrumentos microfinancieros como el
microcrédito. Adicionalmente, se propone una serie de instrumentos distintos a las microfinanzas,
pues no en todas las etapas de post-conflicto el microcrédito es la opcidon mas recomendada. Las
ayudas y los subsidios pueden ser una alternativa, pero siempre teniendo en cuenta cual sera la
estrategia de salida y que son medidas temporales.
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En una etapa post-conflicto, la disminucidn de los niveles de violencia provocaria un aumento
heterogéneo en la oferta de crédito en las zonas rurales del pais, como lo evidencia la seccion 4.3.
Sin embargo, las entidades financieras deben tener en cuenta al momento de otorgar los créditos,
cuales son las actividades productivas que deben fomentar de forma mas dindmica, cuales servicios
financieros prestar y la forma de prestarlos. Teniendo en cuenta que las MIPYMES (Micro, Pequefias
y Medianas Empresas) juegan un papel importante en la superacion de la pobreza y el desarrollo en
una etapa post-conflicto, las medidas de politica y recomendaciones para la prestacion del crédito se
centran en estas empresas.

6.1 Rol de las MIPYMES en el post-conflicto

Multiples estudios han analizado las dificultades de la transicion que han sufrido algunos
paises en situaciones de post-conflicto y la necesidad de dar prioridad al establecimiento de la paz
como status quo en cualquier estrategia de desarrollo. Por lo general toma cerca de diez afos para
que un pais en post-conflicto regrese a las condiciones econdomicas y de desarrollo humano que
existian antes del conflicto (Haughton, 1998). La clave para mantener la paz es, en mayor medida,
el incremento rapido y efectivo de los estandares de calidad de vida de la sociedad afectada. Esto se
logra promoviendo una reintegracion exitosa de los desplazados y desmovilizados y re-estableciendo
la confianza de otras posibles poblaciones afectadas por la violencia (Santos, 2003). Las situaciones
post-conflicto presentan como caracteristica: economias parcialmente destruidas con fuertes
afectaciones al capital humano (principalmente muertes, desplazamientos, pérdida de autoestima,
trauma y pérdida de confianza entre los individuos), la infraestructura, las instituciones, ademas de
tensiones entre los diferentes grupos sociales y un alto nivel de dependencia de ayuda extranjera. La
falta de empleo y oportunidades de generacion de ingreso para excombatientes aumenta el riesgo
del resurgimiento de actividades criminales (Marino, 2005). Por el contrario, las oportunidades
econdémicas ayudan a los procesos de paz e incentivan a los actores del conflicto a dejar sus armas y
a la comunidad a presionarlos para que lo hagan (Berold, 2002).

Uno de los enfoques de la politica, que ha sido respaldado por varios estudios, es darle una
importancia alta a las MIPYMES, debido a su caracteristica particular de emplear de forma mas
intensiva mano de obra que grandes empresas. Algunos estudios sefialan que las MIPYMES crean un
valor agregado mayor por unidad de capital y consecuentemente generan mas empleo y produccion
de acuerdo a la inversion inicial (Haggblade et. al. (1986) y Steel y Takagi (1983)).

Otro factor relevante de las MIPYMES es que tienen méas capacidad de ser exitosas en zonas
urbanas pequefias y en zonas rurales. Por tanto, este tipo de empresas contribuyen significativamente
a una distribucién mas equitativa del ingreso y también juegan un papel muy importante en la
reduccién de las migraciones rural-urbanas. Asi mismo, las MIPYMES desarrollan e incrementan las
habilidades de los residentes locales y se adaptan con mayor facilidad a las tendencias del mercado,
dado el alto componente de costos variables a los que se enfrentan.
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En situaciones de post-conflicto, el surgimiento de MIPYMES y la pequena agricultura es un
resultado natural debido al exceso de oferta de capital humano proveniente de la reintegracion las
poblaciones afectadas o involucradas por la guerra. Por tanto, las MIPYMES podrian ser el sector
privado que emerge en las regiones de post-conflicto y su desarrollo tiene un impacto positivo en
las mismas, dado que tiene un papel importante en la consolidacion de la paz. Este tipo de empresas
pueden tener un factor clave para la reactivacion econémica en el corto plazo de las regiones post-
conflicto en las que operan, dado que se enfrentan a menos requerimientos para iniciar operaciones y
son menos dependientes de la infraestructura fisica y politica.

6.2 Fuentes de apoyo a las MIPYMES en el post-conflicto

El desarrollo de las MIPYMES se enfrenta a mdltiples obstaculos, entre los cuales se
encuentran los siguientes: disponibilidad de factores de produccién (financiamiento, mano de obra,
tecnologia), restricciones regulatorias (altos costos iniciales, como licencias y registros), restricciones
de manejo (falta de habilidades de emprendimiento y de administracién de negocios) y subdesarrollo
institucional (las MIPYMES usualmente no tienen la capacidad de defender sus intereses debido a
la falta de representacion). En situaciones post-conflicto, esta cantidad de obstaculos es atin mucho
mayor, debido a la dificil situacion del entorno en general (Santos, 2003).

La demanda por instrumentos microfinancieros es constante, aun después del conflicto y en
su mayoria es cubierto por prestamistas informales, que usualmente exigen tasas muy altas, y por
familiares o amigos. Comunmente, las microfinanzas son descritas como una herramienta eficaz para
estimular el desarrollo econdémico local y brindar apoyo a las iniciativas que surgen durante la etapa
post-conflicto. Asi mismo, las microfinanzas ayudan en el post-conflicto a través de los siguientes
mecanismos (Marino (2005), Larson (2001) y Sirolla (2005)):

1. El empoderamiento de los miembros de la comunidad para establecer compafiias propias

2. El incentivo a la reintegracion de afectados y actores del conflicto a través de los créditos
asociativos

3. Estimula el empoderamiento de los individuos a través de la recuperacion de la confianza
mutua .

Igualmente, Heen (2004) en un andlisis sobre la influencia del crédito en etapas de post-
conflicto en Camertn concluy6 que la disponibilidad y el acceso al crédito ayuda a resolver las
tensiones del conflicto en tres grados diferentes: (i) mitigacion directa: el suministro de crédito apoya
los proyectos econdémicos que podian disminuir directamente la presion del conflicto. (ii) mitigacion
indirecta: contribuyendo a la reduccion de la pobreza, las microfinanzas tienen efectos positivos en
las comunidades donde el conflicto es alimentado por la escasez de recursos y (iii) mitigacion del
proceso: a través de las tecnologias de crédito que incentivan la relacion entre los diversos grupos del
conflicto, las microfinanzas ayudan a reducir el rechazo mutuo.



Los factores para el éxito de las MIPYMES en el post-conflicto son los siguientes (Nagarajan, 1997):

 Permanencia: garantizar la provision de servicios financieros en el largo plazo.
« Tamafio: Atender a un nimero amplio de clientes
« Alcance: llegar a la poblacion objetivo (MIPYMES vy la poblacion més pobre)

* Sostenibilidad: Lograr autosuficiencia financiera

Para poder cumplir con estos objetivos es necesario atender los siguientes temas
principales (Santos, 2003):

1. La oportunidad de la intervencion en la transicion post-conflicto ;Cuando intervenir en
una situacion post-conflicto?

2. El tipo de intervencion (clientes, técnicas de crédito y otras caracteristicas del modelo de
negocios)

3. Regulacion

4. Coordinacion de donantes

Es mucho maés dificil para una entidad microfinanciera ser completamente sostenible
en un ambiente post-conflicto. Un estudio realizado por (Nagarajan, 1997) revisa operaciones
microfinancieras en diversos paises que experimentaron etapas post-conflicto en Camboya, El
Salvador, Mozambique y Uganda, los resultados muestran que ninguna entidad microfinanciera
logré alcanzar punto de equilibrio, después de varios afios de actividad. Uno de los problemas
clave es la clase de entorno necesario para que las entidades microfinancieras inicien operaciones
y las condiciones en las que estas deben ser realizadas. Posteriormente, (Doyle, 1998) sugirio que
el conjunto minimo de condiciones para que dichos intermediarios operen y sean sostenibles son:
intensidad del conflicto reducida, apertura de mercados, asentamiento de la poblacion desplazada, un
sistema financiero que opere correctamente, ausencia de hiperinflacion, alta densidad poblacional,
capital social, disponibilidad de fuerza de trabajo calificada, marco regulatorio flexible y confianza
en las instituciones financieras (Sirolla, 2005).

En situaciones post-conflicto, el argumento de racionamiento de crédito para financiar
MIPYMES se agudiza significativamente, dado que los principales recursos de capital inicial para los
emprendedores ha sufrido un agotamiento severo. Efectivamente, con frecuencia la reconstruccion
que sucede a una guerra involucra la re-estructuracion profunda de las finanzas de un pais a través
del restablecimiento del sistema bancario, este tema normalmente es prioritario, dado que es una
condicion necesaria para que las actividades economicas normales se reactiven (ya que requieren
cuentas de ahorro y ejecuciones de pagos). En situaciones de post conflicto los bancos por lo general
carecen de personal y capital (acumulacion de mora, saqueos y fraude son factores que agravan la
situacion).
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Las microfinanzas son herramientas efectivas para la recuperacion de las economias locales,
dado que pueden promover el crecimiento econémico local a través de facilitar el acceso a los
servicios financieros. Igualmente, (Sheehan, 2003) afirma que este tipo de servicios son vitales para
promover la paz a través del apoyo a la recuperacion econdmica y el aumento del ingreso de la
poblacion afectada por el conflicto.

6.3 Intervencidn con cooperacion internacional

Elflujo de recursos donados debe empezar en la etapa inmediata a la culminacion del conflicto
y debe ser muy claro cual es la estrategia de salida y que son medidas temporales. De otra forma,
este tipo de ayudas puede tener efectos desastrosos para las instituciones financieras que iniciaran
operaciones subsecuentemente. Por ejemplo, cuando las donaciones son pequefias y no son otorgadas
constantemente, no generan dependencia y por el contrario pueden crear una demanda alta y mayor
apreciacion de la adquisicion de un crédito confiable y oportuno (Beijuka, 1999).

- 6.4 Lecciones aprendidas

Uno de los factores claves para prevenir un nuevo conflicto es la re-integracion exitosa
de los desplazados, poblaciones afectadas por el conflicto y actores del mismo. Las estrategias de
promocion de MIPYMES puede ser Util en los esfuerzos de re-integracion, dado que estos generan
nuevas oportunidades para este grupo de individuos afectados por el conflicto. En particular,
estrategias enfocadas en la creacion de MIPYMES, que incluyan asistencia técnica y financiamiento
de capital de trabajo, pueden tener un efecto positivo para alcanzar la sostenibilidad de las numerosas
microempresas creadas con recursos donados canalizados hacia los desmovilizados (Santos, 2003).
Debido a la carencia de habilidades de los nuevos emprendedores en situaciones de post-conflicto,
la asistencia técnica debe ser considerada. Hay una gran variedad de combinaciones de servicios
sociales en operaciones de microfinanzas, que ayudan al buen desarrollo de las entidades y de las
nuevas empresas en desarrollo.

Las experiencias de paises como El Salvador y Mozambigue no ofrecen una respuesta
sobre cual es el momento oportuno en el cual las instituciones microfinancieras (IMF) deben
iniciar operaciones. Efectivamente, si bien muchos proyectos de microfinanzas que recibieron
donaciones duraron poco, hubo otros que también iniciaron en las mismas condiciones y que se han
desarrollado considerablemente. Sin embargo, la mayoria de las instituciones que inician operaciones
inmediatamente después de que el conflicto ha terminado han fallado. Es por este motivo que las IMF
ya establecidas deberian usar este periodo para fortalecer su capacidad y de esta forma poder ofrecer
los servicios microfinancieros una vez las condiciones minimas son alcanzadas (Nagarajan, 1999).



Existen muchos temas que deben ser explorados para lograr una mejor coordinacién entre
recursos donados y el desarrollo de la provision de microfinanzas. Dichos temas son (Sirolla, 2005):

1. Planeacion regional para la operacion de IMF y para definir en qué regiones es mejor
que las instituciones de ayuda preparen primero las condiciones para un desarrollo de
servicios financieros posteriores.

2. Definir como reducir el impacto de las donaciones y el crédito altamente subsidiado y
evitar la transposicidn con instituciones basadas en economias de mercado.

3. Establecer una estrategia para maximizar sinergias entre los esfuerzos de ayuda y las
operaciones microfinancieras

Para lograr estos objetivos la coordinacion del gobierno, donantes bilaterales y multilaterales,
ONG nacionales e internacionales, inversionistas privados e IMF ejercera un papel central en el
desarrollo de la estrategia de microfinanzas en procesos de post-conflicto. Los beneficios principales
de la coordinacion son: la eliminacion de competencia injusta, evitar la duplicacion de esfuerzos,
conocer el mercado mas rapidamente y promover la mejora de los estandares de las IMF.

Por otro lado, se debe tener en cuenta que un portafolio mas diverso de clientes reduce los
riesgos de la entidad. Asi IMF deberian dirigir sus operaciones a clientes diversos, con el fin de ser
sostenibles. No solo enfocarse en las poblaciones mas necesitadas, dado que existe una porcion de la
poblacion que se encuentra marginalmente en mejores condiciones y que también carecen de acceso
a los servicios financieros y podria ser un grupo mas rentables para la institucion.

Ademas, se debe ser cuidadoso al momento de proveer servicios microfinancieros a las
poblaciones post-conflicto de alto riesgo, como los excombatientes y desplazados. Es preferible
concentrarse en esquemas alternativos de desmovilizacion que no sean basados exclusivamente en
crédito, sino en subvenciones y/o capacitaciones. Los individuos en la etapa inicial de post-conflicto
prefieren préstamos con vencimientos cortos y pagos regulares. Experiencias en paises que han
atravesado por situaciones post conflicto sugieren que las tasas de interés no son el gran problema,
sino la facilidad del acceso a los servicios financieros (Santos, 2003).
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Apéndice A: Matriz de covarianzas de las variables de conflicto

Cuadro 8: Matriz de covarianzas

Asesinatos | Ataques a | Atentados |[Dafios a

Civiles |pesplazamiento

Variables . . : .
Selectivos | poblaciones | terroristas | bienes Muertos Forzado

Asesinatos

Selectivos 1,000

Atagues a 0,054 1,000

Poblaciones

Atentados 0,070 0,302 1,000

terroristas

Darios a bienes 0,353 0,323 0,460 1,000

MAP 0423 0.069 0149 0378 1,000

Civiles 0,080 0177 0135 0291 0141 1,000

muertos

Desplazamiento ) 5.9 0.166 0197 0365 0676 0,162 1,000

forzado

al
(o}



Apéndice B: Resultados de los Modelos Estimados

Cuadro 9: Comparacion de Modelos: Muestra Sin garantia FAG

Variable M1 M2 M3 M4 M5 M6
Intercepto 7,26 7,45 9,90 6,97 7,25 9,40
(1,91) (1,93) (2,79)* (1,79) (1,86) (2,61)*
Tasa de Interés -83,86 -85,43 -77,15 -83,40 -84,90 -76,19
(-4,33)* (-4,36)*  (-4,29)* (-4,29)* (-4,31)* (-4,23)*
Cuadrado de Tasa de Interés 276,33 276,14 260,98 274,72 274,31 258,00
(3,68)*  (3,64)* (3,76)*  (3,65)* (3,60)* (3,71)*
Log(PIB Agropecuario) 1,20 1,21 0,96 123 122 099
(5,10)*  (5,06)* (4,33 (5,07)* (5,06)* (4,4D)*
Indicador de Violencia -0,06 -0,06 -0,04 -0,05 -0,05 -0,03
(-2,41)*  (-2,58)* (-1,77)  (-2,11)* (-1,86) (-1,43)
Indicador de Mora 1,58 1,85
(1,86) (1,70)
Indicador de Calidad 0,02 0,19
(0,04) (0,27)
Indicador de Default 1,98 2,26
(5,60)* (4,79)*
Violencia*Mora -0,16
(-0,39)
Violencia*Calidad -0,10
(-0,40)
Violencia*Default -0,13
(-0,89)
Numero de Observaciones 189 189 189 189 189 189
NUmero de grupos 21 21 21 21 21 21
0,53 0,52 0,59 0,53 0,52 0,60
F 36,37* 34,94* 47,91* 30,18*  28,99*  40,01*
Testde F 41,35 40,13 49,32 40,80 39,82 49,15
p(valor) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0
Test Hausman Chibar?2 26,63 14,57 26,65 52,12 14,33 25,9
p(valor) 0,00 0,01 0,00 0,00 0,02 0,00

Los numeros en paréntesis () corresponden a los estadistico t y los asteriscos * los que son significativos al 5%

Rechazar la hipétesis nula del Test de F, es asumir que el modelo de efectos fijos es mejor que el agrupado.

Rechazar la hipotesis nula del Test de Hausman, es asumir que el modelo de efectos fijos es mejor que el de efectos aleatorios

Fuente: Calculos propios
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DESARROLLO ECONOMICO, CREDITO RURAL Y CONFLICTO ARMADO EN COLOMBIA H

Cuadro 10: Efecto de una disminucion del indice de violencia sobre el crédito:
Creditos sin garantia FAG

Si el indice baja 10 puntos el crédito aumenta:

Departamento

Antioquia 8,41% 8,42% 7,41%
Valle del Cauca 7,32% 7,30% 6,33%
Cordoba 6,86% 6,85% 5,87%
Santander 6,85% 6,79% 5,85%
Tolima 6,45% 6,43% 5,44%
Meta 6,35% 6,35% 5,34%
Cundinamarca 6,24% 6,23% 5,23%
Bolivar 6,24% 6,24% 5,24%
Cesar 6,15% 6,10% 5,14%
Boyaca 6,09% 6,05% 5,08%
58 Magdalena 6,06% 6,09% 5,05%
Sucre 5,92% 5,92% 4,91%
Caldas 5,83% 5,82% 4,83%
Narifio 5,77% 5,81% 4,80%
Caqueta 5,76% 5,76% 4,76%
Huila 5,59% 5,60% 4,59%
Norte de Santander 5,53% 5,53% 4,54%
Risaralda 5,53% 5,53% 4,53%
Cauca 5,15% 5,19% 4,17%
La Guajira 4,80% 4,90% 3,80%

Choco 3,10% 3,09% 2,10%




Cuadro 11: Comparacion de Modelos: Muestra con garantia FAG

Variable M1 M2 M3 M4 M5 M6
Intercepto -0,41 0,64 -3,12 -1,64 0,62 -3,71
(-0,09) (0,14) (-0,67) (-0,35) (0,14) (-0,80)
Tasa de Interés -99,54  -101,30 -80,54 -89,99 -96,34 -77,85
(-3,75)* (-3,84)* (-3,02)* (-341)* (-3,68)* (-2,94)
Cuadrado de Tasa de Interés 353,64 361,06 271,34 316,21 342,07 263,33
(3,01)* (B10)* (2,300 (2,72* (2,95)* (2,25)*
Log(PIB Agropecuario) 1,71 1,64 1,81 1,75 1,61 1,83
(5,91)* (5,70)* (6,30)* (6,14)*  (5,66)* (6,44)*
Indicador de Violencia -0,11 -0,10 -0,09 -0,09 -0,08 -0,07
(-4,08)* (-3,96)* (-3,60)* (-3,31)* (-2,68)* (-2,59)*
Indicador de Mora 1,9 6,03
(3,23)* (3,55)*
Indicador de Calidad 1,95 4,43
(3,57)* (3,37)*
Indicador de Default 9,61 14,57
(3,88)* (4,23)*
Violencia*Mora -1,40
(-2,59)*
Violencia*Calidad -0,90
(-2,07)*
Violencia*Default -2,23
(-2,05)*
Numero de Observaciones 189 189 189 189 189 189
NUmero de grupos 21 21 21 21 21 21
R? 0,56 0,59 0,60 0,60 0,60 0,61
F 46,48*  47,54*  48,61*  41,20* 41,13*  42,00*
Test de F 39,40 40,07 40,65 41,08 40,84 41,42
p(valor) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Test Hausman Chibar2 22,51 53,47 23,66 28,58 59,84 39,62
p(valor) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Los numeros en paréntesis () corresponden a los estadistico t y los asteriscos * los que son significativos al 5%

Rechazar la hipotesis nula del Test de F, es asumir que el modelo de efectos fijos es mejor que el agrupado.

Rechazar la hipétesis nula del Test de Hausman, es asumir que el modelo de efectos fijos es mejor que el de efectos aleatorios

Fuente: Calculos propios
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DESARROLLO ECONOMICO, CREDITO RURAL Y CONFLICTO ARMADO EN COLOMBIA H

Cuadro 12: Efecto de una disminucion del indice de violencia sobre el crédito:
Creéditos con garantia FAG

Si el indice baja 10 puntos el crédito aumenta:

Departamento M1 M2 \YK M4 M5 M6
Antioquia 13,5% 12,4% 11,4% 11,5% 10,5% 9,4%
Narifio 12,8% 11,8% 10,9% 10,8% 9,8% 8,9%
Valle del Cauca 12,2% 11,2% 10,2% 10,2% 9,2% 8,2%
Cauca 12,0% 11,0% 10,0% 10,1% 9,0% 8,1%
Tolima 11,9% 10,9% 9,8% 9,9% 9,0% 7,9%
Huila 11,8% 10,9% 9,8% 9,8% 8,9% 7,8%
Santander 11,7% 10,8% 9,8% 9,8% 8,8% 7,8%
Cundinamarca 11,7% 10,8% 9,7% 9,7% 8,8% 7,7%
Norte de Santander 11,5% 10,5% 9,6% 9,5% 8,5% 7,6%
Caqueté 11,1% 10,2% 9,1% 9,2% 8,2% 7,1%
Boyaca 11,1% 10,2% 9,2% 9,1% 8,3% 7,2%
Meta 10,8% 9,8% 8,7% 8,8% 7,9% 6,7%
Caldas 10,7% 9,7% 8,7% 8,7% 7,7% 6,7%
Bolivar 10,7% 9,6% 8,8% 8,7% 7,6% 6,8%
Cordoba 10,4% 9,4% 8,4% 8,4% 7,3% 6,4%
Risaralda 10,4% 9,4% 8,4% 8,3% 7,3% 6,3%
Sucre 9,8% 8,8% 7,9% 1,7% 6,7% 5,8%
Cesar 9,8% 8,9% 7,9% 7,8% 6,9% 5,9%
La Guajira 9,5% 8,4% 7,4% 7,4% 6,3% 5,3%
Magdalena 9,3% 8,3% 7,3% 7,3% 6,3% 5,3%

Chocd 8,1% 7,1% 6,1% 6,2% 5,1% 4,1%




Cuadro 13: Comparacion de Modelos: Muestra para Banco Agrario

Variable M1 M2 M3 M4 M5 M6
Intercepto -5,96 -4,48 -1,98 -7,08 -5,70 -3,80
(-1,36) (-1,06) (-0,43) (-1,62) (-1,35) (-0,84)
Tasa de Interés 2,52 3,60 -25,28 0,34 1,94 -25,23
(0,08) (0,11) (-0,74)  (0,01) (0,06)  (-0,75)
Cuadrado de Tasa de Interés -118,81 -121,53 1,91 -106.62 -111,18 5,13
(-0,80) (-0,85) (0,01) (-0,73) (-0,78)  (0,03)
Log(PIB Agropecuario) 1,67 1,56 1,51 1,76 1,64 1,63
(6,70)* (6,41)* (5, 71)* (7,000* (6,74)* (6,21)*
Indicador de Violencia -0,07 -0,06 -0,07 -0,05 -0,04 -0,05
(-2,75)* (-2,70)* (-2,69)* (-2,20)* (-1,73) (-1,95)
Indicador de Mora 12,97 14,41
(8,87)* (8,92)*
Indicador de Calidad 11,72 12,92
(9,65)* (9,67)*
Indicador de Default 10,16 12,43
(7,29)* (7,80)*
Violencia*Mora -1,37
(-2,01)*
Violencia*Calidad -1,15
(-2,06)*
Violencia*Default -1,64
(-2,77)*
NuUmero de Observaciones 189 189 189 189 189 189
Numero de grupos 21 21 21 21 21 21
R? 0,72 0,74 0,69 0,73 0,74 0,70
F 84,17* 91,16 71,80 72,13* 78,19* 63,55*
Testde F 60,31 64,66 53,28 60,35 64,89 55,08
p(valor) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Test Hausman Chibar?2 25,77 31,23 28,13 30,20 37,01 37,52
p(valor) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Los ntimeros en paréntesis () corresponden a los estadistico t y los asteriscos * los que son significativos al 5%

Rechazar la hipétesis nula del Test de F, es asumir que el modelo de efectos fijos es mejor que el agrupado.

Rechazar la hipétesis nula del Test de Hausman, es asumir que el modelo de efectos fijos es mejor que el de efectos aleatorios

Fuente: Calculos propios
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DESARROLLO ECONOMICO, CREDITO RURAL Y CONFLICTO ARMADO EN COLOMBIA H

Cuadro 14: Efecto de una disminucion del indice de violencia sobre el crédito:
Creditos otorgados por el Banco Agrario

Si el indice baja 10 puntos el crédito aumenta:

Departamento

Antioquia 9,09% 8,04% 9,05% 7,22%
Bolivar 6,61% 5,54% 6,51% 4,64%
Boyaca 7,88% 6,99% 7,96% 5,80%
Caldas 6,74% 5,80% 6,79% 4,70%
Caqueta 7,18% 6,17% 7,14% 5,22%
Cauca 7,96% 6,95% 7,93% 6,04%
Cesar 5,79% 4,82% 5,88% 3,72%
Cordoba 6,49% 5,49% 6,47% 4,50%
Cundinamarca 7,78% 6,85% 7,82% 5,70%
62 Choco 4,14% 3,09% 4,06% 2,12%
Huila 7,90% 6,96% 7,96% 5,87%
La Guajira 4,94% 3,79% 4,93% 2,91%
Magdalena 5,18% 4,13% 5,25% 3,13%
Meta 6,42% 5,49% 6,46% 4,45%
Narifio 8,87% 7,88% 8,82% 6,96%
Norte Santander 7,86% 6,87% 7,85% 5,89%
Risaralda 6,34% 5,32% 6,34% 4,31%
Santander 8,27% 7,34% 8,28% 6,24%
Sucre 6,08% 5,06% 6,05% 4,05%
Tolima 7,66% 6,69% 7,71% 5,68%

Valle del Cauca 7,82% 6,72% 7,74% 5,87%




Cuadro 15: Comparacion de Modelos: Muestra para Medianos

y Grandes Productores

Intercepto -5,78 -5,34 -4,87 -6,15 -5,42 -4,20
(-1,20)  (-1,09)  (-1,09) (-1,24) (-1,09) (-0,93)
Tasa de Interés -92,73 -92,02 -90,62 -91,86 -91,77 -9144
(-3,68) (-3,59)* (-3,90)* (-3,62)* (-3,55)* (-3,93)
Cuadrado de Tasa de Interés 317,52 311,98 330,21 313,92 311,06 334,74
(3,26)* (3,15)* (3,68)* (3,200* (3,12)* (3,72)*
Log(PIB Agropecuario) 2,12 2,09 2,00 2,14 2,09 1,96
(7,14)*  (6,90)* (7,31)* (7,06)* (6,85)* (7,05)*
Indicador de Violencia -0,07 -0,08 -0,05 -0,07 -0,08 -0,06
(-2,48)* (-2,67)* (-1,94) (-2,27)* (-2,23)* (-2,17)*
Indicador de Mora 5,07 5,34
(3,81)* (3,52)*
Indicador de Calidad 2,22 2,28
(2,86)* (2,47)*
Indicador de Default 8,84 8,30
(6,79)* (5,84)*
Violencia*Mora -0,27
(-0,38)
Violencia*Calidad -0,04
(-0,12)
Violencia*Default 0,63
(0,96)
Numero de Observaciones 189 189 189 189 189 189
NUmero de grupos 21 21 21 21 21 21
R? 0,56 0,54 0,62 0,56 0,54 0,63
F 40,79* 38,17 53,84* 33,84* 31,62* 45,00*
Test de F 27,55 26,77 33,61 27,41 26,57 33,45
p(valor) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Test Hausman Chibar2 37,48 36,68 58,81 28,26 22,62 26,18
p(valor) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Los ntimeros en paréntesis () corresponden a los estadistico t y los asteriscos * los que son significativos al 5%

Rechazar la hipétesis nula del Test de F, es asumir que el modelo de efectos fijos es mejor que el agrupado.

Rechazar la hipotesis nula del Test de Hausman, es asumir que el modelo de efectos fijos es mejor que el de efectos aleatorios

Fuente: Calculos propios
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DESARROLLO ECONOMICO, CREDITO RURAL Y CONFLICTO ARMADO EN COLOMBIA H

Cuadro 16: Efecto de una disminucion del indice de violencia sobre el crédito:
Créditos otorgados a Grandes y Medianos productores

Si el indice baja 10 puntos el crédito aumenta:

Antioquia 9,78% 10,81% 9,80% 10,81% 8,59%
Valle del Cauca 8,84% 9,84% 8,85% 9,84% 7,70%
Santander 7,74% 8,71% 7,74% 8,71% 6,91%
Cordoba 7,71% 8,69% 7,71% 8,69% 6,74%
Bolivar 754% 8,46% 7,55% 8,46% 6,41%
Tolima 7,38% 8,38% 7,37% 8,38% 6,41%
Narifio 7,08% 8,08% 7,10% 8,08% 6,00%
Cundinamarca 6,98% 7,97% 6,97% 7,96% 6,18%
Meta 6,91% 7,92% 6,91% 7,92% 6,02%
64 Caqueta 6,90% 7,95% 6,90% 7,95% 5,90%
Sucre 6,89% 7,90% 6,87% 7,90% 5,91%
Cesar 6,79% 7,76% 6,78% 7,76% 5,89%
Magdalena 6,79% 7,81% 6,77% 7,81% 5,74%
Norte Santander 6,74% 7,75% 6,76% 7,76% 5,74%
Risaralda 6,67% 7,64% 6,67% 7,64% 5,63%
Caldas 6,67% 7,66% 6,66% 7,66% 5,66%
Boyaca 6,52% 7,52% 6,50% 7,52% 5,78%
Cauca 6,48% 7,50% 6,49% 7,51% 5,33%
Huila 6,35% 7,40% 6,35% 7,40% 5,47%
La Guajira 6,14% 7,23% 6,14% 7,23% 5,07%

Choco 4,11% 5,02% 4,11% 5,02%  2,93%




Cuadro 17: Comparacion de Modelos: Muestra para Pequefios productores

Variable M1 M2 \V/K] M4 M5 M6
Intercepto 13,18 13,52 13,93 11,08 12,25 12,58
(3,30)* (3,35)* (3,45)* (2,84)* (3,10)* (3,13)*
Tasa de Interés -83,52 -82,11 -78,12 -7197 -75,89  -78,17
(-3,51)* (-3,40)* (-3,19)* (-3,10)* (-3,21)* (-3,24)*
Cuadrado de Tasa de Interés 291,72 282,44 269,41 24291 258,40 272,40
(2,58)* (2,46)* (2,33)* (2,21)* (2,30)* (2,39)*
Log(PIB Agropecuario) 1,15 1,12 1,07 1,24 1,18 1,16
(4,65)* (4,49) (4,27)* (B,17)* (4,81)* (4,64)*
Indicador de Violencia -0,08 -0,09  (-0,08) -0,06 -0,05 -0,06
(-3,57)* (-3,69)* (-3,21) (-2,30) (-1,91) (-2,23)*
Indicador de Mora 3,23 8,01
(3,86)* (5,18)*
Indicador de Calidad 2,62 6,21
(3,35)* (4,47)
Indicador de Default 4,24 6,57
(3,26)* (4,11)*
Violencia*Mora -1,50
(-3,62)*
Violencia*Calidad -1,17
(-3,09)*
Violencia*Default -1,36
(-2,44)*
NuUmero de Observaciones 189 189 189 189 189 189
Numero de grupos 21 21 21 21 21 21
R? 0,64 0,64 0,63 0,67 0,66 0,65
58,71* 56,85 56,54* 54,76* 51,46* 4955*
Test de F 64,05 62,13 61,58 68,62 64,94 62,98
p(valor) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Test Hausman Chibar2 17,31 19,245 24,26 27,86 25,67 31,45
p(valor) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Los ntimeros en paréntesis () corresponden a los estadistico t y los asteriscos * los que son significativos al 5%

Rechazar la hipotesis nula del Test de F, es asumir que el modelo de efectos fijos es mejor que el agrupado.

Rechazar la hipotesis nula del Test de Hausman, es asumir que el modelo de efectos fijos es mejor que el de efectos aleatorios

Fuente: Calculos propios
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DESARROLLO ECONOMICO, CREDITO RURAL Y CONFLICTO ARMADO EN COLOMBIA H

Cuadro 18: Efecto de una disminucion del indice de violencia sobre el crédito:
Créditos a Pequefios productores

Si el indice baja 10 puntos el crédito aumenta:

Antioquia 23,30% 24,66% 20,73%
Bolivar 20,51% 21,84% 17,91%
Boyaca 21,90% 23,26% 19,34%
Caldas 21,13% 22,48% 18,52%
Caqueta 21,19% 22,58% 18,75%
Cauca 22,28% 23,62% 19,71%
Cesar 20,22% 21,56% 17,62%
Cordoba 20,19% 21,53% 17,62%
Cundinamarca 22,09% 23,44% 19,46%
Choco 18,35% 19,70% 15,65%
Huila 22,32% 23,67% 19,71%
La Guajira 19,25% 20,55% 16,54%
Magdalena 19,19% 20,48% 16,57%
Meta 20,80% 22,18% 18,24%
Narifio 23,04% 24,39% 20,50%
Norte de Santander 21,84% 23,18% 19,26%
Risaralda 20,55% 21,88% 17,93%
Santander 22,24% 23,58% 19,67%
Sucre 20,12% 21,45% 17,46%
Tolima 22,22% 23,57% 19,61%

Valle del Cauca 22,02% 23,34% 19,40%










