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Consistente con el ciclo econdmico el crecimiento de la cartera bruta de microcrédito se ha

moderado; sin embargo, frente al comportamiento de las demas modalidades su velocidad de
deterioro ha sido inferior
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El crecimiento de la bruta se sostiene por entidades de nicho publicas y privadas que concentran
el 81% del saldo y compensan la contraccion de las entidades no especializadas. En estas ultimas

se encuentra el 27% de la cartera vencida
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Consistente con lo anterior
el indicador de calidad se ha
deteriorado a mayor
velocidad en las entidades
no especializadas con el
consecuente aumento del
Indicador de cobertura.

La entidad de nicho publica
tiene niveles de cobertura
Inferiores dado el respaldo
de los fondos de garantias.
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El deterioro se ha contenido: las cosechas mas golpeadas por efecto del ciclo economico han corregido

su tendencia al tiempo que las recientes simulan comportamientos observados en los ultimos afos
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En terminos de numero de desembolsos se evidencia una brecha a nivel regional y la

concentracion en departamentos con mayor nivel de actividad econdmica

Concentracién por numero de desembolsos
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Por tamano del desembolso, las entidades especializadas privadas son las gue mayor participacion tienen
en los montos mas bajos, lo que podria asimilarse a una mayor inclusion. Por su parte, los desembolsos

de la entidad publica se concentran en montos mayores

Desembolsos por regién a 2017 - Mayor participacion por rango
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La mayor participacion de la entidad publica explica la concentracion de la cartera bruta y riesgosa en el
sector agropecuario. En las entidades privadas, especialmente en las especializadas, comercio

representa mas del 50% del saldo y constituye la principal fuente de reactivacion de la cartera

Distribucion del Microcrédito por sector econdémico
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v El riesgo se encuentra concentrado en el sector agropecuario y comercio (58.35%), sin embargo en las
especializadas el sector comercio representa el 56.24% del saldo en riesgo.

v" Respecto al saldo promedio por deudor, en las entidades especializadas y no especializadas el sector
Comercio son las que mayor saldo promedio obtienen.

Fuente: SFC



Aunque las ventas minoristas continlan en terreno negativo, el 24% del crecimiento del saldo de las

especializadas es explicado por colocaciones destinadas al sector comercio

Estructura del crecimiento de la cartera bruta en las entidades especializadas por sector economico
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¢, Como es la composicion del saldo hacia el sector comercio en las especializadas? Mas del 80% esta

concentrado en minoristas de alimentos, textiles/prendas y ventas directas (ambulantes)

Composicion del saldo destinado al sector comercio en las especializadas
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Aun cuando las ventas directas concentran cerca del 14% del saldo bruto y riesgoso del sector comercio,
su aporte al crecimiento es mas que proporcional, al explicar el 94% del incremento en la bruta y el 29%

de la riesgosa
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¢, A qué tipo de ventas directas estan otorgando credito las entidades especializadas?
Mas del 70% del saldo de las ventas directas esta concentrado en comercio no realizado en

establecimientos, ventas moviles y ventas mediante maquinas expendedoras
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¢, Y cOmo esta su riesgo? El mayor aporte al incremento de la riesgosa por parte del sector comercio es
consistente con el deterioro generalizado del ICR a nivel de subsectores entre 2016 y 2017, exceptuando

autopartes
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Perspectivas del
sector




¢, Podria esperarse una mayor reactivacion de la actividad microcrediticia?
Aunqgue las entidades afirman que podrian tener crecimientos del saldo superiores a dos digitos, la

percepcion de demanda continda estancada

Cambio en la percepcién de demanda por nuevos microcréditos

(porcentaje del balance de respuestas)
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El indicador de percepcion de demanda por nuevos microcréditos corresponde al balance ponderado de respuestas de las entidades, utilizando como ponderador su
participacion en el saldo total de la cartera de microcrédito otorgada por los intermediarios encuestados con corte al mes de diciembre de 2017.

Fuente: Encuesta sobre la situacién actual del microcrédito en Colombia, diciembre de 2017



¢, Podria esperarse una mayor reactivacion de la actividad microcrediticia?
Entre los principales obstaculos que manifiestan las entidades se encuentran el sobreendeudamiento y el

bajo historial crediticio de los clientes...

Factores que impiden otorgar un mayor volumen de microcreditos

El nivel de deuda del cliente,
con su entidad o con otras institu-
ciones, es superior a su capacidad

de pago (sobreendeudamiento)

26,7
25,6

Capacidad de pago de los clientes 264

Historial crediticio

Deudas con mas de tres entidades

Falta de informacién financiera de
los nuevos clientes o asociados

Ubicacidn geogrifica

Falta de interés por parte de los

~ clientes o asociados en el
cumplimiento de sus obligaciones
Reestructuracién de préstamos
con los clientes o asociados

Actividad econémica del
cliente o asociado

Medidas adoptadas por
los entes reguladores

Poca experiencia en su actividad
econémica

Destino del crédito

0.0

0,0 5,0 10,0 150 20,0 250 300
(porcentaje)
[ | sep-17 dic-17

Fuente: Encuesta sobre la situacion actual del microcrédito en Colombia, diciembre de 2017



¢ Es el acceso a otras modalidades realmente el obstaculo al crecimiento? Aunque los deudores
compartidos tienen indicadores de calidad mejores que los exclusivos en microcrédito, su comportamiento

Fuente: SFC
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¢ La falta de informacion financiera de los clientes nuevos es un obstaculo para el crecimiento?
En los ultimos tres anos la incorporacion de nuevos deudores se ha mantenido relativamente estable, con

una mayor participacion en las entidades especializadas

Antigiedad de los deudores por tipo de entidad
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¢ La falta de informacion financiera de los clientes nuevos es un obstaculo para el crecimiento?
La tasa de interés promedio reportada en los deudores nuevos es mas alta que la de los antiguos, lo que

puede asociarse a la incursion en nichos de mercado de mayor riesgo
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Permanece: Tiene al menos una operacion de microcrédito vigente y ha tenido al menos una en el pasado.
Nuevo: Tiene al menos una operacién de microcrédito vigente y no ha tenido una obligacion de microcrédito en el pasado.

Fuente: SFC- F341



¢,Ha habido cambios en la capacidad de pago de los deudores de microcrédito?
La condicion de deterioro potencial (mora entre 0 y 30 dias) fue la principal caracteristica de la

modificacion en la cartera de microcredito desde la expedicion de la CE 026 de 2017
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Conclusiones




En conclusion

A diferencia de las demas modalidades de credito que se han visto mas golpeadas por el ciclo
1 econdmico, el deterioro en microcrédito ha estado contenido, en buena medida, porque

aquellas entidades no especializadas que explicaron en el pasado el deterioro han re-
enfocado la originacion en este portafolio.

La mayor colocacion en actividades ligadas a las ventas directas es un catalizador de la
2 profundizacion financiera; sin embargo, la originacion debe responder a las caracteristicas

propias de este subsector con el fin de no exacerbar el deterioro de la cartera en el corto
plazo.

Tanto la menor capacidad de pago de los deudores antiguos como el mayor riesgo de los
deudores nuevos pueden contribuir a un deterioro de la cartera en el mediano plazo.

Fuente: SFC



En conclusion

Aln existe un espacio para potencializar el otorgamiento de crédito con el uso de garantias mobiliarias

4

v El saldo de cartera de microcrédito con garantias mobiliarias ha mostrado una evolucién estable en

los ultimos afnos, registrando $192 mil millones en julio de 2017, de los cuales 99% corresponde a

vehiculos.

Saldo de cartera de microcrédito garantizada
Miles de millones

2,838.18 275179
273844 mmmm Otras garantias mobiliarias

Participaciones en capital
Productos agricolas
Cuentas por cobrar
Garantias diferentes a mobiliarias

192,57 18672 192,91

2015 2018 207

Fuente: SFC — Informacion recopilada a partir de un requerimiento de informacion a las entidades.
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Vehiculos

Valor de las garantias mobiliarias de la cartera de microcrédito
Miles de millones

346,12

— 342,48

—
336,37
]

2015 2016 2017
Vehiculos Cuentas por cobrar
Maquinaria Productos agricolas

= Equipo Participaciones en capital
mlicencias m Otras garantias mobiliarias

El valor de las garantias de la cartera de microcrédito pas6 de 336 mil millones de 2015 a 342
mil en 2017. Sin embargo, entre 2016 y 2017 el valor disminuy6.
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