
¿Hacia dónde va la 

economía colombiana?



Colombia: Crecimiento económico
2004-2014: 4,5%; 2017:1,4%; 2018:2,7%
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El deterioro de las economías latinoamericanas 
está asociado a la caída de los productos básicos 
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Crecimiento en América Latina: dos grupos
diferentes
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Crecimiento en América Latina: dos grupos
diferentes

PIB países América Latina
(Variación anual)

Fuente: FMI- WEO actualización enero 2019
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Crecimiento en América Latina
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Crecimiento Económico Acumulado, LAC-7
(índice 2009 = 100) 
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El FMI redujo nuevamente el pronóstico de 
crecimiento mundial para 2018 y 2019  

2018(e) 2019(p) 2020(p) 2019(p) 2020(p)

Total Mundial 3,7 3,5 3,6 -0,2 -0,1

    Estados Unidos 2,9 2,5 1,8 0,0 0,0

    Reino Unido 1,4 1,5 1,6 0,0 0,1

    Zona Euro 1,8 1,6 1,7 -0,3 0,0

    Japón 0,9 1,1 0,5 0,2 0,2

    China 6,6 6,2 6,2 0,0 0,0

Crecimiento económico
Diferencia con WEO 

octubre

Proyecciones del FMI actualización enero 2019

Fuente: FMI- WEO actualización enero 2019



Economía mundial: factores de incertidumbre

Tasas de interés de la FED ¿Al alza o estables?

Precio del petróleo ¿Subiendo o bajando?

Guerra comercial ¿Terminó?



Tasas de interés de la FED

En su última reunión la FED mantuvo su tasa
de interés a un rango entre 2,25-2,50. En
diciembre, la mediana de proyecciones de la
FED fue ajustada a la baja en 2,9 para 2019
y 3,1 para 2020.

En el comunicado de prensa de enero, el
Comité dejó claro que será paciente para
determinar ajustes futuros del rango meta.
Alzas futuras son inciertas.
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El PIB de Estados Unidos ha crecido de forma sostenida. 
En 2018 registró un crecimiento de 2,9%
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La inflación se encuentra nuevamente por debajo de la 
meta del 2% de la FED 
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El desempleo continúa siendo bajo.
Desde mediados de 2015 los salarios presentan un crecimiento 

importante
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2016: 44

2017:54

2018: 71

2019: 64

Promedio año 

corrido: 60.7
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En línea con las expectativas de sobreoferta en el mercado de 
petróleo, el precio del Brent en 2019 estaría por debajo de lo 

observado el año pasado

Balance Oferta/Demanda de Petróleo y precio de Brent Evolución y Perspectivas del Precio del Brent
(USD por barril)

Fuente: World Bank, IEA
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Con lo cual se espera que la tasa de cambio promedio se deprecie 
respecto al nivel promedio observado en 2018

Tasa de Cambio USD/COP

Fuente: Banco de la República. Cálculos Fedesarrollo



Guerra Comercial

• Peor escenario posible 

• Tarifas del 25% en importaciones Chinas + Retaliación por parte de China 

• El crecimiento del PIB de Estados Unidos y de China caería en más de 1%
• El crecimiento global caería alrededor de 0,8%

• Fecha límite para la negociación:  1 de marzo 

• Se prorrogó el plazo
• Pendiente reunión Trump – Xi Jinping 
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En el cuarto trimestre de 2018 la economía registró un crecimiento 
de 2,8%. Para el total del año el crecimiento fue de 2,7%
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La inflación se mantiene cerca del punto medio del rango meta. Las 
expectativas de inflación continúan ancladas
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Las presiones sobre inflación parecen disiparse con lo cual 
esperaríamos una estabilidad en la tasa de política monetaria en los 

primeros meses del año

Tasa de Intervención y DTF
(Porcentaje)
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Los indicadores del mercado laboral se han deteriorado en los 
últimos meses
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Consumo privado: continua mejorándose después de fuerte 
contracción

Fuente: DANE

Consumo privado
(Porcentaje)



En enero el Índice de Confianza del Consumidor (ICC) continuó 
recuperándose. El promedio en 2018 fue mejor que en 2017
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La disposición a comprar vivienda y bienes durables se ha 
deteriorado en los últimos meses, pero en promedio está mejor que 

en 2017
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Disposición a comprar de los hogares
(Balance) 



Lo cual se ha traducido en mejores niveles de confianza frente a 
2017

Índice de Confianza Industrial

Índice de Confianza Comercial
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Fuente: Encuesta de Opinión Empresarial (EOE) - Fedesarrollo



La producción de la industria y el comercio minorista se recuperan
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* Promedios móviles a 3 meses.
Fuente: DANE. Cálculos Fedesarrollo.
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Colombia: Situación actual

Perspectivas



La demanda interna jalonó el crecimiento del PIB en 2018

Fuente: DANE. Cálculos Fedesarrollo
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En 2018 la economía colombiana creció 2,7%, en línea con lo 
esperado por Fedesarrollo. Para 2019 esperamos que sea 3,3%

Crecimiento del PIB 
(Variación anual, porcentaje)

Fuente: DANE. Cálculos Fedesarrollo
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En 2018 la economía colombiana creció 2,7%, en línea con lo 
esperado por Fedesarrollo. Para 2019 esperamos que sea 3,3%

Crecimiento del PIB 
(Variación anual, porcentaje)

Fuente: DANE. Cálculos Fedesarrollo
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Ley de Financiamiento y situación fiscal 



Resumen de las principales medidas de la Ley de 
Financiamiento 2018

1. IVA plurifásico a cervezas y gaseosas

2. Impuesto de renta a personas naturales e impuesto al patrimonio

3. Renta a personas jurídicas: baja de 33% a 30% en 2022

4. Incentivos: 

• Mega Inversiones: tarifa renta de 27%

• Economía Naranja: excención 7 años

• Sector agrícola: excención 10 años



Recaudo adicional  por la Ley de Financiamiento

2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022

1. IVA plurifásico a cervezas y gaseosas 980 1.056 1.141 1.235 0,1 0,1 0,1 0,1

2. ImpoConsumo de 2% para venta de vivienda 

de más de $880 m
1.100 1.186 1.280 1.386 0,1 0,1 0,1 0,1

1. Unificación de Cédulas y Tarifas de 0%, 19%, 

28%, 33%, 35%, 37% y 39% 
1.900 2.048 2.212 2.393 0,2 0,2 0,2 0,2

2. Patrimonio (Tarifa 1,5% para base gravable > 

5.000 m descontando los primeros $463 m del 

valor de vivienda)

1.200 1.583 1.716 1.862 0,1 0,1 0,1 0,1

1. Disminución de Tarifa de Renta: 32% en 2020, 

31% en 2021 y 30% a partir de 2022
0 -1.182 -2.563 -3.847 0,0 -0,1 -0,2 -0,3

2. Descuento de IVA (100%) por adquisición de 

bienes de capital contra impuesto de renta
0 -6.616 -7.145 -7.731 0,0 -0,6 -0,6 -0,6

3. Disminución gradual (2,5%, 1,5% y 0%) de 

renta presuntiva
0 -412 -824 -1.442 0,0 0,0 -0,1 -0,1

4. Impuesto de Normalización 1000 0 0 0 0,1 0,0 0,0 0,0

Otros

1. Dividendos (Tarifa de 15% para dividendos 

superiores a $10,3 m, Tarifa de 7,5% para giro 

de utilidades al exterior)

825 889 960 1039 0,1 0,1 0,1 0,1

7.005 -1.447 -3.222 -5.105 0,7 -0,1 -0,3 -0,4Recaudo adicional

Miles de Millones % del PIB

Impuestos indirectos

Personas naturales

Personas jurídicas



En ausencia de medidas adicionales, el déficit fiscal total se 
desviará de la senda exigida por la regla fiscal con consecuencias 

en la dinámica de la deuda
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Un posible incumplimiento de la RF podría tener implicaciones 
sobre la calificación del país. Las calificadoras ya han hecho 

advertencias 

Moody's Standard & Poor's Fitch Ratings

Aaa AAA AAA Prime

Aa1 AA+ AA+

Aa2 AA AA

Aa3 AA- AA-

A1 A+ A+

A2 A A

A3 A- A-

Baa1 BBB+ BBB+

Baa2 (Negativo) BBB BBB (Estable)

Baa3 BBB- (Estable) BBB-

Ba1 BB+ BB+

Ba2 BB BB

Ba3 BB- BB-

B1 B+ B+

B2 B B

B3 B- B-

Calificación de Colombia actualmente

Entre parentesis outlook de cada agencia

Grado de Inversión

Sin grado de 

Inversión

High Grade

Upper Medium 

Grade

Lower Medium 

Grade

Non-Investment 

Grade Speculative

Highly Speculative

Fuente: Fitch, Moodys y Standard & Poors



Comparativos regionales



Comparado con los pares de la región, somos el tercer país con el 
mayor déficit fiscal
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Comparado con los pares de la región, Colombia es el país con la 
deuda pública bruta más alta después de Argentina y Brasil

Fuente: CEPAL
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En 2018 Colombia fue el país con el mayor déficit de cuenta 
corriente con respecto a algunos países de la región 
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*El dato de 2018 para Chile corresponde al estimado por el FMI



Migración de Venezuela



Migración venezolana: tendencias recientes
Evolución de la población migrante por país de nacimiento

Se evidencia una tendencia exponencial en el stock de migrantes… en nuestras proyecciones, 

bajo las condiciones actuales, se mantendría el aumento

Nota: El dato de 2018 corresponde al primer trimestre.
Fuente: Gran Encuesta Integrada de Hogares, DANE. Cálculos propios.



Caracterización general migración crisis (2012-2017)

• Departamentos de Residencia de los migrantes de 
Venezuela

• Edad:
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Fuente: Gran Encuesta Integrada de Hogares – GEIH de 2017. Cálculos propios.



¿Qué pasa con el mercado laboral?
Bogotá vs. Barranquilla

Fuente: Gran Encuesta Integrada de Hogares – GEIH de 2017. Cálculos propios.
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¿Qué pasa con el mercado laboral?
Cúcuta vs. Medellín

Fuente: Gran Encuesta Integrada de Hogares – GEIH de 2017. Cálculos propios.
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Fuente: Gran Encuesta Integrada de Hogares – GEIH de 2017. Cálculos propios.

¿Qué pasa con el mercado laboral?
Cartagena vs. Cali

TGP Tasa de Ocupación Tasa de Desempleo
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Impacto fiscal

Ejes de Gasto

Millones de pesos de 2018

Migración a junio 2018 Migración proyectada para 2018

Escenario 1 Escenario 2 Escenario 1 Escenario 2

Atención a primera infancia 62.226 178.045 83.083 237.721 

Educación prescolar, básica y media, servicios 

complementarios (PAE) 
601.528 814.903 803.144 1.088.037 

Educación superior 177.637 538.307 237.176 718.734 

Acceso y servicios complementarios de Salud 511.312 597.805 682.690 798.174 

Programas sociales (Más Familias en Acción, Jóvenes en 

Acción, Red Unidos-Ingreso Social)
12.278 31.698 16.393 42.322 

Gestión, asistencia y ayuda humanitaria 28.132 793.385 37.561 1.059.307 

Acceso a vivienda nueva 38.745 584.454 51.732 780.347 

COSTO FISCAL POR AÑO 1.431.858 3.538.598 1.911.779 4.724.642 

% del PIB 0,14% 0,35% 0,19% 0,47%
Fuente: Cálculos propios con base en GEIH-DANE e información de la Dirección General de Presupuesto Nacional -MHCP, de acuerdo con la información provista por las diferentes entidades del Gobierno Nacional.



Resultados Encuesta Invamer febrero 2019



¿Usted aprueba o desaprueba la forma como Iván Duque se está 
desempeñando en su labor como Presidente de Colombia?

Fuente: Invamer



En general, ¿cree usted que las cosas en Colombia van por buen 
camino o mal camino?

Fuente: Invamer



Considera usted que ___ en Colombia, está mejorando o 
empeorando?

Fuente: Invamer



¿Conoce usted y tiene una opinión favorable o desfavorable de esta 
persona?

Fuente: Invamer



¿Hacia dónde va la 

economía colombiana?


