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LA MICROEMPRESA Y PRODUCTIVIDAD:

= AR FAB A el 2004-2014: 4,5%; 2017:1,4%; 2018:2,7%
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11°'FORO E| deterioro de las economias latinoamericanas

ASOMICROFINANZAS
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EL CAMINO PARA UN MEJOR PAiS esté aSOCiadO a |a Callda de |OS prOdUCtOS bé_SICOS
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11°FORO Crecimiento en America Latina: dos grupos

ASOMICROFINANZAS

LA MICROEMPRESA Y PRODUCTIVIDAD: -
EL CAMINO PARA UN MEJOR PAIS I e r e n e S

PIB paises América Latina
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11°FORO Crecimiento en America Latina: dos grupos

ASOMICROFINANZAS

LA MICROEMPRESA Y PRODUCTIVIDAD: -
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PIB paises América Latina
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ASOMICROFINANZAS
LA MICROEMPRESA Y PRODUCTIVIDAD:

Crecimiento en Ameérica Latina

PIB Colombia
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11°FORO El FMI redujo nuevamente el pronaostico de

ASOMICROFINANZAS

i o o crecimiento mundial para 2018 y 2019

Proyecciones del FMI actualizacion enero 2019

Diferencia con WEO

Crecimiento econdmico

octubre
2018(e) 2019(p) 2020(p) 2019(p) 2020(p)
Total Mundial 3,7 3,5 3,6 0,2 0,1
Estados Unidos 2,9 2,5 1,8
Reino Unido 1,4 1,5 1,6
Zona Euro 1,8 1,6 1,7
Japon 0,9 1,1 0,5
China 6,6 6,2 6,2

Fuente: FMI- WEO actualizacion enero 2019
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wamormnmoes —CONOMIAa mundial: factores de incertidumbre

Tasas de interés de la FED ~ —)p ¢Al alza o estables?
Precio del petrdleo E— ¢Subiendo o bajando?
Guerra comercial e—) iTermingd? 7,

N
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FORO . ,
"Asm Tasas de interés de la FED

EL CAMINO PARA UN MEJOR PAIS

Tasa de Interés Fondos Federales
Feb 2008- feb 2019

5,5
En su Ultima reunion la FED mantuvo su tasa 4,5
de interés a un rango entre 2,25-2,50. En
diciembre, la mediana de proyecciones de la 3,5
FED fue ajustada a la baja en 2,9 para 2019
y 3,1 para 2020. L 25 H 2,4
En el comunicado de prensa de enero, el 1,5
Comité dejo claro que sera paciente para
determinar ajustes futuros del rango meta. 0,5
Alzas futuras son inciertas. .
-0,5

feb-08
feb-09
feb-10
feb-11
feb-12
feb-13

Fuente: FRED
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‘|‘|°FORO El PIB de Estados Unidos ha crecido de forma sostenida.
e lSR O En 2018 registro un crecimiento de 2,9%

EL CAMINO PARA UN MEJOR PAIS

Crecimiento del PIB
(Variacion anual)
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11°FOR0 La inflacion se encuentra nuevamente por debajo de la
2 ygceileoy meta del 2% de la FED

Inflacion e inflacion core
(Variacion anual)
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1‘|°FORO El desempleo continua siendo bajo.
11 soncomuans  Desde mediados de 2015 los salarios presentan un crecimiento

EL CAMINO PARA UN MEJOR PAIS | m p (@) rtan te

Tasa de desempleo Salarios a precios constantes*

(Porcentaje) (Ddlares)
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* Mediana de los ingresos semanales habituales (Tiempo completo — No incluye empleados por cuenta propia) a precios constantes (1982-84)
Fuente: Bureau of Labor Statistics.
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‘|‘|°FOR0 En linea con las expectativas de sobreoferta en el mercado de
B X rsomcromnmass petroleo, el precio del Brent en 2019 estaria por debajo de lo
EL CAMINO PARA UN MEJOR PAIS Observado eI aﬁo pasado

Balance Oferta/Demanda de Petroleo y precio de Brent Evolucion y Perspectivas del Precio del Brent
(USD por barril)
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ASOMICROFINANZAS
LA MICROEMPRESA Y PRODUCTIVIDAD:

11°FORO Con lo cual se espera que la tasa de cambio promedio se deprecie
LAMICROGUPRESA Y PRODUCTDAD respecto al nivel promedio observado en 2018

Tasa de Cambio USD/COP
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Alto 2019 pr: 3.155
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‘ Fuente: Banco de la Republica. Calculos Fedesarrollo
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11'FORO Guerra Comercial

ASOMICROFINANZAS
LA MICROEMPRESA Y PRODUCTIVIDAD:
EL CAMINO PARA UN MEJOR PAIS

» Peor escenario posible
» Tarifas del 25% en importaciones Chinas + Retaliacion por parte de China

« El crecimiento del PIB de Estados Unidos y de China caeria en mas de 1%
« El crecimiento global caeria alrededor de 0,8%

 Fecha limite para la negociacion: 1 de marzo

« Se prorrogo el plazo
 Pendiente reunion Trump — Xi Jinping
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EL CAMINO PARA UN MEJOR PAIS

@ Entorno internacional

e Colombia: Situacion actual
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11°FOR0 En el cuarto trimestre de 2018 la economia registro un crecimiento
AMICROEPRESAY PRODUCNIORD de 2,8%. Para el total del aiio el crecimiento fue de 2,7%

EL CAMINO PARA UN MEJOR PAIS

Crecimiento del PIB
(Variacién anual)
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-""FORO La inflacion se mantiene cerca del punto medio del rango meta. Las

ASOMICROFINANZAS

AMGROEEn| MO expectativas de inflacion continuan ancladas

EL CAMINO PARA UN MEJOR PAIS

Inflacion observada Expectativas de inflacion a 12 meses
(Variacién anual) (Variacion anual)
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'EORO Las presiones sobre inflacion parecen disiparse con lo cual
11 esperariamos una estabilidad en la tasa de politica monetaria en los

ASOMICROFINANZAS

LA MICROEMPRESA Y PRODUCTIVIDAD: = ~
EL CAMINO PARA UN MEJOR PAIS p”meros meses del ano
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11°FORO Los indicadores del mercado laboral se han deteriorado en los

ASOMICROFINANZAS
LA MICROEMPRESA Y PRODUCTIVIDAD:

EL CAMINO PARA UN MEJOR PAIS l',J Iti m OS m eS eS

Tasa de desempleo nacional y 13 ciudades principales Cambio anual en el total de ocupados*
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T11’FORO  consumo privado: continua mejorandose después de fuerte

ASOMICROFINANZAS

% 4
EL CAMINO PARA UN MEJOR PAIS contraccion

Consumo privado

(Porcentaje)
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Balance, %

11°FOR0 En enero el Indice de Confianza del Consumidor (ICC) continu6

ASOMICROFINANZAS

UAMEROEIBHE OB recuperandose. El promedio en 2018 fue mejor que en 2017

indice de Confianza del Consumidor

(Balance)
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Balance, %

1‘|°FORO La disposicidon a comprar vivienda y bienes durables se ha
11 soncomuns — deteriorado en los Ultimos meses, pero en promedio esta mejor que

EL CAMINO PARA UN MEJOR PAIS e n 20 1 7

Disposicion a comprar de los hogares
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11°FORO
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LA MICROEMPRESA' Y PRODUCTIVIDAD:
EL CAMINO PARA UN MEJOR PAIS
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indice de Confianza Industrial
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Variacion anual, %

1‘|°FORO La produccion de la industriay el comercio minorista se recuperan

ASOMICROFINANZAS
LA MICROEMPRESA Y PRODUCTIVIDAD:

EL CAMINO PARA UN MEJOR PAIS

Industria*
(Variacion anual)
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La demanda interna jalono el crecimiento del PIB en 2018

Demanda Interna vs Producto Interno Bruto
(Variacion, %)
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Fuente: DANE. Calculos Fedesarrollo
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1‘|°FORO En 2018 la economia colombiana crecio 2,7%, en linea con lo
5 somcomanzs - @sperado por Fedesarrollo. Para 2019 esperamos que sea 3,3%

EL CAMINO PARA UN MEJOR PAIS

Crecimiento del PIB
(Variacion anual, porcentaje)

PIB

Comercioy Transporte

Actividades finacieras
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Mineria
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¥ 2018 H2019p

Fuente: DANE. Célculos Fedesarrollo
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11°FORO En 2018 la economia colombiana crecio 2,7%, en linea con lo
5 somcomanzs - @sperado por Fedesarrollo. Para 2019 esperamos que sea 3,3%

EL CAMINO PARA UN MEJOR PAIS

Crecimiento del PIB
(Variacién anual, porcentaje)

2,7
3.3

PIB

Consumo publico

Consumo privado

Exportaciones

Inversion total

2018 W2019p

Fuente: DANE. Calculos Fedesarrollo
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LA MICROEMPRESA Y PRODUCTIVIDAD:
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11FORO Resumen de las principales medidas de la Ley de

ASOMICROFINANZAS

LA MICROEMPRESA Y PRODUCTIVIDAD: . . .
EL CAMINO PARA UN MEJOR PAIS FlnanCIamlentO 2018

1. IVA plurifasico a cervezas y gaseosas

2. Impuesto de renta a personas naturales e impuesto al patrimonio

3. Renta a personas juridicas: baja de 33% a 30% en 2022

4. |Incentivos:

« Mega Inversiones: tarifa renta de 27%
« Economia Naranja: excencion 7 anos
« Sector agricola: excencion 10 anos
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11°FORO

ASOMICROFINANZAS
LA MICROEMPRESA Y PRODUCTIVIDAD:

R RS Recaudo adicional por la Ley de Financiamiento

% del PIB

Miles de Millones

2019 2020 2021

2022

2019

2020

2021

2022

1. IVA plurifasico a cervezas y gaseosas 980 1.056 1.141 1.235 0,1 0,1 0,1 0,1
I tos indirect : 9 ivi
mpuestos indirectos 2 Imp,)oConsumo de 2% para venta de vivienda 1100 1186 1280 1386 01 01 01 01
de mas de $880 m
1. Unificacion de Cédulas y Tarifas de 0%, 19%,
28%, 33%, 35%, 37% y 39% 1.900 2.048 2.212 2393 0,2 0,2 0,2 0,2
Personas naturales 2. Patrimonio (Tarifa 1,5% para base gravable >
5.000 m descontando los primeros $463 m del 1.200 1.583 1.716 1862 0,1 0,1 0,1 0,1
valor de vivienda)
1. Disminucion de Tarifa de Renta: 32% en 2020,
. -1.182 -2. -3.847 , -0,1 -0,2 -0,
31% en 2021 y 30% a partir de 2022 0 8 563 3.8 0.0 0 0 0.3
o .
o 2: Descuento Sie IVA(10(?A>) por adquisicion de 0 6616 7145 7731 00 0,6 0,6 06
Personas juridicas bienes de capital contra impuesto de renta
. o o o
3.D|sm|nu0|or1 gradual (2,5%, 1,5% y 0%) de 0 412 824 1442 00 0.0 01 01
renta presuntiva
4. Impuesto de Normalizacion 1000 0 0 0 01 0,0 0,0 0,0
1. Dividendos (Tarifa de 15% para dividendos
Otros superiores a $10,3 m, Tarifa de 7,5% para giro 825 889 960 1039 0,1 0,1 0,1 0,1
de utilidades al exterior)
Recaudo adicional 7.005 -1447 -3.222 -5105 0,7

l l ‘ FEDESARROLLO
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11°FORO En ausencia de medidas adicionales, el déficit fiscal total se
11 oo desviara de la senda exigida por laregla fiscal con consecuencias
en la dinamica de la deuda

EL CAMINO PARA UN MEJOR PAIS
Deuda Neta del GNC

Déficit Total del GNC (Porcentaje del PIB)

(Porcentaje del PIB)
e FEscenario del MFMP 2018

- Escenario Fedesarrollo Actual ===Metas de la Regla Fiscal ———Escenario Fedesarrollo
-=FEscenario Fedesarrollo cumpliendo la Regla Fiscal

46,3 46,2

45,7 45,4

35,4 //

2014 2015 2016 2017 2018 2019p 2020p 2021p 2022p 2014 2015 2016 2017 2018 2019p 2020p 20213 20

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y Fedesarrollo
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Un posible incumplimiento de la RF podria tener implicaciones
sobre la calificacion del pais. Las calificadoras ya han hecho
advertencias
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Standard & Poor's

Fitch Ratings
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Aaa AAA AAA Prime
Aal AA+ AA+
Aa2 AA AA High Grade
Aa3 AA- AA-
A1 A A
Grado de Inversion " * Upper Medium
A2 A A
Grade
A3 A- A-
Baa1 BBB+ BBB+ X -
Baa2 (Negativo) BBB BBB (Estable) ow‘gra dee um
Baa3 BBB- (Estable) BBB-
Ba1 BB+ BB+ O
Ba2 BB BB on- nvestmer\t
Grade Speculative
Sin grado de Ba3 BB- BB-
Inversion B1 B+ B+
B2 B B Highly Speculative
B3 B- B-

_ Calificacion de Colombia actualmente

Fuente: Fitch, Moodys y Standard & Poors
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11°F0R0 Comparado con los pares de laregion, somos el tercer pais con el

ASOMICROFINANZAS

EL CAMINO PARA UN MEJOR PAIS mayor déficit fiscal
Comparaciones Regionales-Balance Fiscal
(% del PIB)
—Argentina —Brasil —Chile —Colombia ——Meéxico —Peru
2
e
0

-1,0

~ o
-4 ‘ -3,6

3.7
" 6,0
-8

-10

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

" Fuente: CEPAL
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11°F0R0 Comparado con los pares de laregion, Colombia es el pais con la

ASOMICROFINANZAS

R S I deuda publica bruta mas alta después de Argentina y Brasil

Comparaciones Regionales-Deuda Bruta
(% del PIB)

80 —Argentina —Brasil —Chile —Colombia —México —Peru

74,0
70 —

60 / 57,1
45,3

40 —— —
30
20 21,2
10 —
0
o — (q\] ™ < o (o]
o o o o o o o
AN N AN N AN N AN

" Fuente: CEPAL
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En 2018 Colombia fue el pais con el mayor déficit de cuenta
corriente con respecto a algunos paises de la region

Balance en Cuenta Corriente paises de la region
(Porcentaje del PIB)

2
e Brggj| e (Chilg e==(Colombia == \éxico Peru
1
0
-1 -2’:
o\o Sy
Qo 2 ‘ -1,8
o
E 25
(&) '3 Sy
5 BN
o -3,8
-4 ‘
-5
-6
-7
o — AN (9] <t Lo O N~ *
o o o o o o o o o
N N (qV] (qV] N N N N 8

l" Fuente: Fondo Monetario Internacional- WEO octubre 2018 y Bancos Centrales
FEDESARROLLO *El dato de 2018 para Chile corresponde al estimado por el FMI
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'|'|°FORO Migracion venezolana: tendencias recientes
ASOMICROFINANZAS Evolucidon de la poblaciéon migrante por pais de nacimiento

LA MICROEMPRESA Y PRODUCTIVIDAD:
EL CAMINO PARA UN MEJOR PAIS

Se evidencia una tendencia exponencial en el stock de migrantes... en nuestras proyecciones,
bajo las condiciones actuales, se mantendria el aumento

1.800.000
— Venezuela 1.612.147
1.600.000 — Colombia O
1.400.000 Otro
1.229.408 1.204.781
1.200.000 ®
1.000.000
865.005
800.000
600.000
404.769
400.000 ‘/_.fz-Zss o
200.000 -
—————— 2.597 /
0 Y
2013 2014 2015 2016 2017 2018 (junio) 2018

(diciembre)*

Nota: El dato de 2018 corresponde al primer trimestre.
Fuente: Gran Encuesta Integrada de Hogares, DANE. Calculos propios.
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11’FORO  Caracterizacion general migracion crisis (2012-2017)

ASOMICROFINANZAS
[ 4 [ J

LA MICROEMPRESA Y PRODUCTIVIDAD:
51.8% 48.2%

EL CAMINO PARA UN MEJOR PAIS

* Departamentos de Residencia de los migrantes de

Venezuela
3

7

 Edad:

Migracion Crisis Colombia

65+ | 3% s+ [ 8%

14328

14228 [N 26%
oa13 [N 27% oa13 [

0% 20% 40% 0% 50%

23%

Fuente: Gran Encuesta Integrada de Hogares — GEIH de 2017. Calculos propios.
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¢, Qué pasa con el mercado laboral?

Bogota vs. Barranquilla

[ Y 4
TGP Tasa de Ocupacion Tasa de Desempleo
95% Bogota 85% Bogota 20% Bogota
90% e=Total Total 18%
===\/enezolanos 80% VO a | e Total
85% enezolanos 16% === \/enezolanos
80% 75% 14%
75% 20% 12%
70% —— 10%
65%
65% 8% /
60% 60% 6%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
(Trim 1) (Trim 1) (Trim 1)
80% Barranquilla 75% Barranquilla 25% Barranquilla
70%
75% ’ e T Ot 3
20%
70% 65% ’ e \/@Nezolanos
60%
65% 15%
55%
e TOta
00% 50% Y% I
— | 6 enezolanos 10%
55% e \/€nezolanos 45%
50% 40% 5%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
(Trim 1) (Trim 1) (Trim 1)
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Fuente: Gran Encuesta Integrada de Hogares — GEIH de 2017. Calculos propios.




0 ¢, Qué pasa con el mercado laboral?
11EORO Cuicuta vs. Medellin
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TGP Tasa de Ocupacion Tasa de Desempleo
26%
80% 65%
e Tota e Tt 24% e TO 2
75% e \/enez0lanos 0% e \/enezolanos e \/€Nezolanos
22%
70%
55% 20%
65%
18%
50%
60% 16%
55% 45% 14%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
(Trim 1) (Trim 1) (Trim 1)
90% 85% = Total
e \/enezolanos o
85% 80% 20% e ToOtal
80% 75% e \/€nezolanos
e T Ot3| 15%
75% e \/enezolanos 70%
0, 0, -
s
65% — 60%
~—~——
60% 55% 5%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
(Trim 1) (Trim 1) (Trim 1)
l' FEDESARROLLO Fuente: Gran Encuesta Integrada de Hogares — GEIH de 2017. Calculos propios.
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¢, Qué pasa con el mercado laboral?

TGP

Cartagena vs. Cali

Tasa de Ocupacion

Tasa de Desempleo

70%
68%
66%
64%
62%
60%
58%

e TOtal

65%
63%
61%
59%
57%
55%
53%

18%

16%

14%

12%

10%

e Total

=== \/enezolanos

56% 51%
e T Ot
9 e \/@nezolanos 9
4% 49% e \/enezolanos 8% o
52% 47%
50% 45% 6%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018

(Trim 1) (Trim 1) (Trim 1)

90% . 80% 22% m
D
85% 75% 20%
e Total
80% 70% e \/@N€201AN0S 18%
75% 65% 16%
70% 60% 14%
—
65% 55% 12%
e Total
e T0Otal
60% ——\/enezolanos 50% 10% ot
e \/@NEZOlANOS
55% 45% 8%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
(Trim 1) (Trim 1) (Trim |
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Fuente: Gran Encuesta Integrada de Hogares — GEIH de 2017. Calculos propios.




11EORO Impacto fiscal
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Millones de pesos de 2018

Ejes de Gasto Migracion a junio 2018 Migracion proyectada para 2018

Escenario 1 Escenario 2 Escenario 1 Escenario 2
Atencion a primera infancia 62.226 178.045 83.083 237.721
Eg;csziﬁgrﬁ’tr:ﬁgg'fPr'Aké‘?Sica y media, servicios 601.528 814.903 803.144 1.088.037
Educacion superior 177.637 538.307 237.176 718.734
Acceso y servicios complementarios de Salud 511.312 597.805 682.690 798.174
g socaes (WisTamisgn Acion Jovenesen g oews e e
Gestion, asistencia y ayuda humanitaria 28.132 793.385 37.561 1.059.307
Acceso a vivienda nueva 38.745 584.454 51.732 780.347

COSTO FISCAL POR ANO 1.431.858 3.5638.598 1.911.779 4.724.642

% del PIB 0,14% 0,35% 0,19% 0,47%

Fuente: Calculos propios con base en GEIH-DANE e informacién de la Direccién General de Presupuesto Nacional -MHCP, de acuerdo con la informacién provista por las diferentes entidades del Gobierno Nacional.
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Total

Feb/19

Sep/18 Nov/18

® 2

64,8%
e oo
® &

Aprueba Desaprueba
Zona Municipios
N No
Urbano  Rural Capitales Capitales
384% 62,1% 382% 47,5%
T oy 548% 30,7% 575% 43,1%
BTl c8% 72% 43%  95%

316 192
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Regiones

68.5% 63.8%

46.6% 46.6%
.3.7% 26.1%. -

Nov/18

Haze 192 182

Fuente: Invamer

Base

¢cUsted aprueba o desaprueba la forma como Ivan Duque se esta
desempeinando en su labor como Presidente de Colombia?

48.7%

Centro oriental
53.7% 63.2% 49.3%
Sep/18 Nov/18 Feb/19
Base 256 2480 240




‘"”FORO En general, ¢cree usted que las cosas en Colombia van por buen
NGO NS camino o mal camino?

suen camin i) QU o/ o i [

76.7%
- 73.8%
71.2% : 68.4% 69.2% . i 66.1%

6.0% ‘ . 5

5.6% .3%

May/17  Sep/17 Dic/17 Ene/18 Mar/18 Abr/18 May/18 Jun/18 Sep/18 Nov/18 Feb/19
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Fuente: Invamer



'FORO Considera usted que en Colombia, estd mejorando o
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Sep/18 Nov/18 Feb/19
La calidad y cubrimiento del transporte y carreteras 42.8% I 44.2% 50.1% I :6.5% 42.9% I 45.3%
La construccion de vivienda popular 31.9% I 49.5% 39.8% I 10.69% 40.7% I 42 2%
La calidad y cubrimiento de la Educacidn 46.9% M 41.4%  67.7% NN 23.2% 50.2% I 40.7%
Las relaciones internacionales 33.0% M 41.9% 34.6% I 30 3% 35.7% I 50.6%
La asistencia a la nifiez 48.5% I 37.3% 52.5% I 22.7% 49.2% I 35.2%
La calidad y cubrimiento de los servicios publicos 59.6% I 23.7% &0.4% I 74.3% 60.5% I 27.0%
El apoyo al campo v al agro 46.5% I 35.2% 56.3% I 24.4% 54.6% I 26.9% ‘
La asistencia a la vejez 56.5% I 28 9% 0% I 22 3% 57.4% I 25 0% Mejorando
La reintegracion de los desmovilizados 48.4% I 22.9% 52.4% I 23.0% 53.8% N 23.2%

La deforestacidn o tala de drboles 71.0% I 21.1%

2l o T S . Wl —— : Aol s Empecrando

a lucha contra la pobreza 0. 0% 1% .
El medio ambiente 66.9% I 24.0% 73.7% I 18.1% 775% I 16.2%
El narcotrafico 64.7% I 18.3% 68.0% I 14.7% 67.8% NN 15.5%
La guerrilla 59.8% M. 23.1% 61.0% M. 18.9% £9.5% MmN 15.5%

Lainseguridad ~ 78.4% I 15.1% 81.3% I 11.6% 82.6% I 12.4% /

Eldesempleo  78.3% NN 12 5% 82.0% I C.3% 21.8% M 111% '

El eosto de vida  B0.7% NN 11.7% 86.3% NI 7.7% 82.6% I 10.5%

20.2% N 11.3% 87.2% I 7.3% 85.7% I .00

Fuente: Invamer

La corrupcidn
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ASOMICROFINANZAS
LA MICROEMPRESA Y PRODUCTIVIDAD:

EL CAMINO PARA UN MEJOR PAIS

Sergio Fajardo Valderrama

Gustavo Petro Urrego

Alvaro Uribe Vélez
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Conoce

May Sep Dic Ene Mar Abr May Jun 5ep Nov Feb
fi7 fi7 A7 fi18 /18 /18 f18 f18 [18 /18 /19

8% 71

78% 77% 79% B5% B6% 89% 90% 90% 78% 7

L
. -

90% B7% 88% 91% 93% 93% 95% 373 94% 93% 83%

98% 99% 98% 98% 98% 99% 98% 99% 99% 99% 99%

Fuente: Invamer

persona?

Favorable Desfavorable

May Sep Dic Ene Mar Abr May Jun Sep Nov Feb
/17 17 /17 18 18 /18 18 /18 Ji1E 18 /19

0% 4%

S2% a4y 52% 5B% 57% OO

35% 3% gae

17% 16% 19% 26% 23% 22% 20% 1

46%  41% 42% 42% 44% 44% 44%  49%
':-‘** —i 4
35% 38%

44% 43% 43%
r— & ——o 9
37y 41%  43%  44%  43% 40%  43%  41% 38

58% 62% 60% 56% 60% 56% 54% 54% 54%

36% 339 34% 36% 33% 38% 39% 39% 42% 47% 45%
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¢, Hacia donde va la
economia colombiana?

_



